“laldza

TABLEROS Y PUENTES S.A.

TABLEROS Y PUENTES, S.A.

INDICE

* INFORME DE AUDITORIA

* CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2019

o Balance de Situacion.

0]

Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

o Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

o Estado de Flujos de efectivo

o Memoria.

Infoerime de Gestion

(&



tvva

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE LAS CUENTAS ANUALES
DE LA ENTIDAD “TABLEROS Y PUENTES, S.A.”

Ejercicio cerrado al 31 de Diciembre de 2019

TECNICOS EN VALORACION,
VERIFICACION Y AUDITORIA, S.L.
R.O.A.C. n° S2308




Inscrita en el Registra Mercantil de Asturias Tomo: 4106, Folio: 29, Hoja AS-47275 Inserita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n” S2308 NIF.: B74377110

auditores

FECHA: 18 de septiembre de 2.020

ENTIDAD: TABLEROS Y PUENTES, S.A.

ASUNTO: INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
REFERIDAS AL EJERCICIO 2.019.

EMITIDO POR: TECNICOS EN VALORACION, VERIFICACION Y
AUDITORIA, S.L.
Sociedad inscrita el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas con el numero S2308.

Domicilio Social: C/ Uria 20, 2° Izquierda
33003 Oviedo.

A PETICION DE: La direccion de la entidad.

TECNICOS EN VALORACION, VERIFICACION Y AUDITORIA, S.L.
C/ Uria 20, 2° Izqda. - 33003 Oviedo



NIF: B74377110

2308

[ auditores |

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de “"TABLEROS Y PUENTES, S.A."

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de TABLEROS Y PUENTES, S.A., (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de
perdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y la memoria, correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2019, asi como de sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en
la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de
ética, incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de
las cuentas anuales en Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios
distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya
visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria
Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro
juicio profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion
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material mas significativos en nuestra auditorfa de las cuentas anuales del
periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre
éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Integracion de los saldos y transacciones del establecimiento
permanente en Peru.

Tal y como se indica en la Nota 14.1.20, la Sociedad tiene constituido un
establecimiento permanente en Peri en el que ha desarrollado una parte
significativa de la actividad de la Sociedad.

Para la generacién de la informacién financiera de este establecimiento
permanente, la Sociedad ha establecido diversos procesos y controles, para
asegurar que las transacciones son procesadas, convertidas a euros, en su caso,
y registradas correctamente y de acuerdo con el marco normativo aplicable en
Espafia.

Dada la relevancia de la actividad desarrollada por el citado establecimiento
permanente durante el ejercicio 2019 y el riesgo inherente asociado al proceso
de integracion y conversion de las transacciones y saldos del mismo en las
cuentas anuales de la Sociedad, este aspecto ha sido considerado como uno de
los mas relevantes en nuestra auditoria.

Respuesta del auditor

Nuestros procedimientos de auditoria para abordar dicha cuestién han consistido
en la comprensién del proceso de elaboracién de la informacién financiera del
establecimiento permanente en Per(, asi como el proceso de integracién de la
misma en las cuentas anuales de la Sociedad.

Asi mismo hemos llevado a cabo pruebas sustantivas para verificar la conversién
a euros de acuerdo con el “método del tipo de cambio al cierre” de las
transacciones y saldos de dicho establecimiento permanente, asi como para
comprobar la correccion de los asientos de integracién de los mismos en las
Cuentas anuales de la Sociedad y la adecuada eliminacién de los saldos y
transacciones reciprocas.

Por ultimo, hemos verificado que las notas 4.12 y 14 de la Memoria Adjunta
contiene los desgloses de informacién que requiere el marco de informacién
financiera aplicable.

Importe neto de la cifra de negocios.

El importe registrado bajo el epigrafe “Importe neto de Ia cifra de negocios” de
la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta proviene en un 81,97 % de la
integracion de las distintas Uniones Temporales de Empresas que se describen
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en la nota 14 de la memoria adjunta. La integracion se realiza en funcién de la
informacion facilitada por las propias UTE. Existe un riesgo inherente asociado al
momento del reconocimiento de dichos ingresos.

Este hecho motiva que este aspecto sea un area de atencién significativa para
nuestra auditoria.

Respuesta del auditor

Nuestros procedimientos de auditoria han consistido en comprobacion del disefio
e implementacion, asi como la eficacia operativa de los controles relevantes que
mitigan los riesgos asociados al proceso de reconocimiento de estos ingresos que
soportan la integridad de las ventas, asi como el procedimiento de contabilizacién
y registro del asiento de integracion de las UTE.

Asi mismo, hemos realizado pruebas en detalle sobre una muestra de ventas
contabilizadas para obtener y verificar los asientos registrados en las cuentas de
ingresos y cuentas corrientes con las UTE. Hemos solicitado confirmacién directa
con las UTE, y solicitado manifestaciones escritas de la direccién y del 6rgano de
gobierno sobre la integracién de las Uniones Temporales de Empresas.

Otra informacion: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio
2019, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad
y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de
gestion. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas,
consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestién con
las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta
de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra
responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién
del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre |a base del trabajo realizado, seglin lo descrito en el parrafo anterior, la
informacién que contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2019 y su contenido y presentaciéon son conformes a la
normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas
anuales
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Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y
de los resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables
de la valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas
anuales en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién
material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman baséndose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccidon material
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la
elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la eficacia del control interno de la entidad.
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Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente
informacion revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre |la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las
cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opiniéon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la
causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentaciéon global, la estructura y el contenido de las
cuentas anuales, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que
logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos los administradores de la entidad en relacién con, entre otras
Cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y
los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los
administradores, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en
la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia,
los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las

Mig

uel Pedro Vallinas Antolin.
Socio Auditor de Cuentas.
R.0.A.C. 05,795

disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

En Oviedo a 18 de septiembre de 2020

TECNICOS EN VALORACION, VERIFICACION Y AUDITORIA, S.L.
R.0.A.C. S2308

C/Uria 20, 2° Izquierda
33003 - OVIEDO (Asturias)

TECNICOS EN VALORACION, VERIFICACION Y AUDITORIA, 5.1
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TABLEROS Y PUENTES 5. A,

ACTIVO Notas 2019 2018
A) ACTIVO NO CORRIENTE 11.017.586,21 | 10.560.089,84
I. Inmovilizado intangible 0,00 0,00
2. Concesiones 0,00 0,00
5. Aplicaciones informaticas 0,00 0,00
1l. Inmovilizado material 1.189.906,79 876.992,75
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 1.189.906,79 876.992,75
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a L/P 9.721.915,78 | 9.622.028,05
1. Instrumentos de patrimonio 9.571.915,78| 9.472.028,05
2. Créditos a empresas 150.000,00 150.000,00
V. Inversiones financieras a L/IP 105.763,64 61.069,04
1. Instrumentos de patrimonio 67.539,84 39.190,12
2. Créditos a terceros 19.933,96 3.733,96
5. Otros activos financieros 18.289,84 18.144,96
B) ACTIVO CORRIENTE 43.593.141,05| 32.445.149,42
1l. Existencias 9.887.137,84| 6.984.195,61
1. Comerciales 431.025,35 461.195 47
3. Productos en curso 9.580.629,23 6.355.573,66
6. Anticipos a proveedores -124.516,74 167.426,48
lll. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 15.417.712,13| 10.796.981,98
1, Clientes por ventas y prestaciones de servicios 12.381.685,75| 9.427.764,71
2. Clientes, empresas del grupo y asociadas 0,00 0,00
3. Deudores varios 2.472.293,31 1.116.884,26
4. Personal 4.507,59 4.507 .59
5. Activos por impuesto corriente 2.117 .44 8.241,31
6. Otros créditos con las Administraciones Publicas 557.108,04 239.584,11
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a C/P 4.986.402,79 5.011.936,17
2. Créditos a empresas 4.986.402,79| 5.011.936,17
V. Inversiones financieras a C/P 7.338.448,90 | 3.790.087,67
1. Instrumentos de patrimonio 365.212,16 540.861,50
2. Créditos a empresas 6.021.219,57 9.800,00
3. Valores representativos de deuda 36.313,75 23.405,32
5. Otros activos financieros 915.703,42| 3.216.020,85
VI. Periodificaciones a corto plazo 90.283,20 82.182,75
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5.873.156,19| 5.779.765,24
1. Tesoreria 5.873.156,19| 5.779.765,24
TOTAL ACTIVO 54.610.727,26 | 43.005.239,26
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PASIVO Notas 2019 2018
A) PATRIMONIO NETO 17.678.925,43 | 17.134.206,62
A-1) Fondos Propios 17.678.925,43 | 17.134.206,62
l. Capital 60.120,00 60.120,00
1. Capital escriturado 60.120,00 60.120,00
lil. Reservas 17.074.086,62 | 16.791.420,68
1. Legal y estatutarias 12.024,00 12.024,00
2. Otras reservas 17.062.062,62 | 16.779.396,68
V. Resultados de ejercicios anteriores 0,00 0,00
2. (Resultados negativos de ejercicios anteriores) 0,00 0,00
VIl. Resultado del ejercicio 544.718,81 282.665,94
B) PASIVO NO CORRIENTE 2.080.312,48 | 2.264.778,14
l. Provisiones a largo plazo 0,00 0,00
4. Otras provisiones 0,00 0,00
Il. Deudas a largo plazo 2,037.416,75| 2.221.882,41
2. Deudas con entidades de crédito 1.380.920,19| 1.550.954,61
5. Otros pasivos financieros 656.496,56 670.927,80
V. Pasivos por impuesto diferido 42.895,73 42.895,73
C) PASIVO CORRIENTE 34.851.489,35 | 23.606.254,50
Il. Provisiones a corto plazo 416.248,53 441.837,00
Ill. Deudas a corto plazo 4.044.921,32| 8.968.736,25
2. Deudas con entidades de crédito 3.937.294,09| 3.658.955,48
5. Otros pasivos financieros 3.107.627,23 | 5.309.780,77
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 1.380.995,24 | 1.370.922,07
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 25.931.961,35 | 12.747.396,27
1. Proveedores 1.829.960,22 354.940,62
2. Proveedores, empresas de grupo y asociadas 259.362,57 246.840,30
3. Acreedores varios 8.986.411,01| 7.952.170,37
4. Personal (remuneraciones pendientes de pago) 529.164,56 337.411,17
5. 6. Otras deudas con las Administraciones Pulblicas y Pasivo por
Impuesto corriente 2.085.001,10 163.355,70
7. Anticipos de clientes 12.242.061,89 | 3.692.678,11
VI. Periodificaciones a corto plazo 77.362,91 77.362,91
TOTAL PASIVO 54.610.727,26 | 43.005.239,26
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TABLEROS Y PUENTES, S.A.

CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2019

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
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TABLEROS Y PUENTES 5. A.

PERDIDAS Y GANANCIAS Notas 2019 2018
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios 37.702.337,89 | 13.121.153,32
a) Ventas 37.702.337,89| 13.121.153,32
2. Variacion de existencias de PT y en curso de fabricacién 2.191.073,90 0,00
4. Aprovisionamientos -18.232.530,49 | -8.156.439,78
a) Consumo de mercaderias -6.296.605,22 | -5.239.911,91
b) Consumo de MP y otras materias consumibles -3.863.981,86 -756.820,65
c) Trabajos realizados por otras empresas -8.071.943,41| -2.159.707,22
5. Otros ingresos de explotacién 143.449,49 212.793,47
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 143.449,49 212.793 47
b) Subv. de explotacion incorporadas al rido del ejercicio 0,00 0,00
6. Gastos de personal -6.310.747,53 | -3.002.142,24
a) Sueldos, salarios y asimilados -5.225.152,95| -2.536.43042
b) Cargas sociales -1.085.594,58 -465.711,82
c) Provisiones 0,00 0,00
7. Otros gastos de explotacion -13.512.489,40 | -1.524.627,93
a) Servicios exteriores -12.712.377,88 | -1.311.461,53
b) Tributos -712.164,53 -101.318,31
c) Pérdidas, deterioro y variacion de prov. por operaciones
comerciales -87.944 19 -81.771,16
d) Otros gastos de gestion corriente -2,70 -30.076,93
8. Amortizacion del inmovilizado -222.004,80 -148.654,76
10. Excesos de provisiones 0,00 184.106,18
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado -3.315,21 0,00
a) Deterioros y pérdidas -3.315,21 0,00
b) Resultados por enajenaciones y otras 0,00 0,00
11.bis Otros resultados -15.071,28 -10.920,58
a) Gastos excepcionales -40.282,50 -17.073,87
b) Ingresos excepcionales 25.211,22 6.153,29
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION 1.740.702,57 675.267,68
12. Ingresos financieros 267.698,81 112.254,59
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros 267.698,81 112.254,59
b1) De empresas del grupo y asociadas 0,00 31.416,41
b2) De terceros 267.698,81 80.838,18
13. Gastos financieros -1.543.505,21 -504.850,31
a) Por deudas con empresas del grupo y asociadas -1.650,33 0,00
b) Por deudas con terceros -1.541.854,88 -504.850,31
15. Diferencias de cambio -2.789,74 -15.022,02
16. Deterioro y rtdo. por enajenaciones de instrumentos fros. 82.612,38 84.434,57
a) Deterioros y pérdidas 82.612,38 84.434,57
A.2) RESULTADO FINANCIERO -1.195.983,76 -323.183,17
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 544.718,81 352.084,51
17. Impuestos sobre beneficios 0,00 -69.418,57
1. Capital escriturado
A.4) RTDO DEL EJERC. PROCEDENTE DE OPERAC.
CONTINUADAS 544.718,81 282.665,94
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO 544.718,81 282.665,94
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TABLEROS Y PUENTES S A,

A) Estado normal de ingresos y gastos

Importe 2019

Importe 2018

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

544.718,81

282.665,94

INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL
PATRIMONIO NETO

I. Por valoracién de instrumentos financieros

1. Activos financieros disponibles para la venta

2. Otros ingresos/gastos

Il. Por coberturas de flujos de efectivo

I1l. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes

V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para
venta

VI. Diferencias de conversion

VII. Efecto impositivo

B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN
PATRIMONIO NETO (I+lI+...+V

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

VIII. Por valoracién de instrumentos financieros

1. Activos financieros disponibles para la venta

2. Otros ingresos/gastos

IX. Por coberturas de flujos de efectivo

X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Xl. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para
venta

XIl. Diferencias de conversion

XIlI. Efecto impositivo

C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS (VIIl+1X+...+XII)

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C)

544,718,81

282.665,94
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

21



“Taldza 5

TABLERQOS Y PUENTES S A, |

Importe 2019 Importe 2018
A) FLUJOS DE EFECTIVODE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 544.718,81 352.084,51

2. Ajustes del resultado 1.506.458,22 354.480,89
a) Amortizacion del inmovilizado (+) 222.004,80 148.654,76
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 8.647,02 81.771,16
¢) Variacion de provisiones (+/-) -184.106,18
d) Imputacion de subvenciones (-)

e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-)

f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-) -84.434,57
) Ingresos financieros (-} -267.698,81 -112.254,59
h) Gastos financieros (+) 1.543.505,21 504.850,31
i) Diferencias de cambio (+/-}

j) Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (+/-)

k) Otros ingresos y gastos (-/+)

3. Cambios en el capital corriente 5.523.465,36 1.479.436,49
a) Existencias (+/-) -3.194.885,45 -2.401.632,54
b) Deudores y otras cuentas para cobrar (+/-) -4.334.910,80 -1.269.027.21
¢} Otros activos corrientes (+/-) -8.100,45 704.739,76
d) Acreedores y otras cuentas para pagar (+/-) 13.174.894,72 4.276.810,36
e) Otros pasivos corrientes (+/-) -113.532,66 773,55
f) Otros activos y pasivos no corrientes (+/-) 0,00 167.772,57

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion -7.282.689,84 1.237.991,88
a) Pagos de intereses (-) -1.541.854 88 -504.850,31
b) Cobros de dividendos {+) 267.698,81 0,00
c) Cobros de intereses (+) -6.024.328,00 1.745.997,16
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) 15.794,23 -3154,97
e) Otros pagos (cobros) (-/+)

5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1 +2 + 3 + 4) 291.952,55 3.423.993,77

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos por inversiones (-) -538.234,05 -640.522,70
a) Empresas del grupo y asociadas 0,00 0,00
b) Inmovilizado intangible 0,00 -43.828,55
¢) Inmovilizado material -538.234,05 -592.293,42
d) Inversiones inmobiliarias 0,00 -4.400,73
e) Otros activos financieros
f) Activos no corrientes mantenidos para venta
g) Unidad de negocio
h) Otros activos

7. Cobros por desinversiones (+) 2.439.530,20 1.307.458,23
a) Empresas del grupo y asociadas 8.258,03 233.017,24
b) Inmovilizado intangible
¢) Inmovilizado material
d) Inversiones inmobiliarias
e) Otros activos financieros 2.431.27217 1.074.440,99
f) Activos no corrientes mantenidos para venta
g) Unidad de negocio
h) Otros activos

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (6 + 7) 1.901.296,15 666.935,53

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

1. Capital escriturado 0,00 -264.789,43
a) Emisién de instrumentos de patrimonio (+)
b) Amortizacion de instrumentos de patrimonio (-) 0,00 -264.789,43

c) Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (-)

d) Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio (+)

e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+)
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10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero

-2.099.857,75

-227.812,00

a) Emisién

1. Obligaciones y otros valores negociables (+)

2. Deudas con entidades de crédito (+)

106.653,86

2.191.126,98

3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+)

10.073,17

1.370.922,07

4. Deudas con caracteristicas especiales (+)

5. Otras deudas (+)

b) Devolucién y amortizacion de

1. Obligaciones y otros valores negociables (-}

2. Deudas con entidades de crédito (-)

3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (-)

4. Deudas con caracteristicas especiales (-)

-2.216.584,78

5. Otras deudas (-)

-3.789.861,05

11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio

a) Dividendos (-)

b) Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (-}

12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (9 + 10 + 11)

-2.099.857,75

-492.601,43

D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio

E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (5 + 8 + 12+ D)

93.390,95

3.598.327,87

Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio

5.779.765,24

2.181.437,37

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

5.873.156.19

5.779.765,24
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10.

Tl

12.

13.

14.

15.

16.

Y-

18.

19.

NOTAS DE LA MEMORIA

. Actividad de la empresa.

Bases de presentacion de las cuentas anuales.
Aplicacion de resultados.

Normas de registro y valoracion.

Inmovilizado material.

inmovilizado intangibie.

Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar.
Instrumentos financieros.

Existencias.

Situacién fiscal.

Ingresos y gastos.

Provisiones y contingencias.

Informacion sobre medioambiente.

Negocios conjuntos.

Operaciones con partes vinculadas.

Otra informacién.

Informacién segmentada.

Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
adicional tercera. «Deber de informacidn» de la Ley 15/2010, de & de julio.

Hechos posteriores.
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1.

2

ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Tableros y Puentes, S.A., en adelante la Sociedad, se constituyé como Sociedad
Anénima en Gijén, por un periodo de tiempo indefinido, el 14 de febrero de 1979.

Su domicilio social y oficinas generales se encuentran establecidos en la Calle
Albasanz n°14 Bis 2°G, 28037 —Madrid.

Constituye su objeto social la ejecucion de obra civil.
La actividad actual de la empresa coincide con su objeto social.

Se le aplica la Ley de Sociedades de Capital (vigente desde el 1 de septiembre de 2010),
cuyo texto refundido se aprobé por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio,
Cédigo de Comercio y disposiciones complementarias.

La Sociedad es la de mayor activo de un conjunto de sociedades sometidas a unidad de
decision que se encuentran detalladas en la Nota 8.2.Segun la actual redaccion del
articulo 42 del codigo de comercio la sociedad no esta obligada a formular las Cuentas
Anuales Consolidadas.

La moneda funcional con la que opera la empresa es el euro. Para la formulacion de los
estados financieros en euros se han seguido los criterios establecidos en el Plan General
Contable tal y como figura en el apartado 4. Normas de registro y valoracion.

E CION D ENT

2.1. Imagen fiel.

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2019 adjuntas han sido formuladas por el consejo de
administracion a partir de los registros contables de la Sociedad a 31 de diciembre de
2018 y en ellas se han aplicado los principios contables y criterios de valoracion
recogidos en el Real Decreto 1514/2007, por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad ,en el Real Decreto 602/2016 y el resto de disposiciones legales vigentes
en materia contable, y muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos incorporados
en el estado de flujos de efectivo.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan
aplicado disposiciones legales en materia contable.

Las Cuentas Anuales adjuntas se someteran a la aprobaciéon por la Junta General
Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna.

En virtud de la Disposicion transitoria quinta del Real Decreto 1514/2007, la
Sociedad sigue aplicando, en lo que no se opone a la legislacion mercantil actual, la
Adaptacién Sectorial del Plan General de Contabilidad al sector de construccion que se
aprobé por Orden de 27 de enero de 1993.
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2.2. Principios contables no obligatorios aplicados.

No se han aplicado principios contables no obligatorios.

2.3. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre.

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en
funcionamiento, sin que exista ningun tipo de riesgo importante que pueda suponer
cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el ejercicio siguiente.

En las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por la Direccion de la Sociedad para cuantificar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ella. Basicamente,
estas estimaciones se refieren a:

[0 Vida util de los activos materiales e intangibles.

O Las estimaciones realizadas para la determinacion de los compromisos de pagos
futuros.

[0 La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos indeterminados o
contingentes.

Es posible que, a pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la
mejor informacién disponible a la fecha de formulaciéon de estas cuentas anuales
sobre los hechos analizados, se produzcan acontecimientos en el futuro que
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo que se
haria de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de
estimaciébn en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras.

2.4. Comparacion de la informacion.

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios
en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del
ejercicio 2019, las correspondientes al ejercicio anterior. Asimismo, la informacion
contenida en esta memoria referida al ejercicio 2019 se presenta, a efectos comparativos
con la informacién del ejercicio 2018.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de
pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos
de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras correspondientes al ejercicio que se
cierra, las del ejercicio anterior.

2.5. Agrupacion de partidas.

Las cuentas anuales no tienen ninguna partida que haya sido objeto de agrupacion en
el balance, en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el estado de cambios en el
patrimonio neto o en el estado de flujos de efectivo.
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2.6.

2.1

2.8.

4.1.

Elementos recogidos en varias partidas.

Se han registrado en varias partidas los importes correspondientes a préstamos y deudas
con entidades financieras en funcién de su vencimiento, distinguiendo entre corto y largo
plazo, segln la fecha de exigibilidad sea inferior o superior al afio desde la fecha del
cierre del ejercicio. De esta manera, existen deudas con entidades de crédito por importe
de 5.318.214,28 euros, de los que 3.937.294,09 euros son deuda a corto plazo y
1.380.920,19 euros son deuda a largo plazo.

Cambios en criterios contables.

No existen diferencias significativas entre los criterios contables aplicados en el ejercicio
anterior y los actuales. En consecuencia, la comparabilidad de las cifras de los
ejercicios 2019 y 2018 no se ha visto afectada de forma significativa.

Correccion de errores.

En 2019 no se ha producido ninguna correccion de errores.

APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacion del resultado por parte de los administradores es la
siguiente:

Base de reparto 2019 2018
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 544.718,81 282.665,94
Total, Resultado repartible 544.718,81 282.665,94
Aplicacion

Resultados negativos de ejercicios anteriores

Otras reservas 544.718,81 282.665,94
Total, Resultado repartible 544.718,81 282.665,94
N D IST LO

Inmovilizado intangible.

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de
adquisicion o el coste de produccion. El coste del inmovilizado intangible adquirido
mediante combinaciones de negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste,
menos la amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones por deterioro registradas.

Los activos intangibles tienen vida util definida y se amortizan sistematicamente en
funcién de la vida Gtil estimada de los mismos y de su valor residual. En caso de duda
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maximo 10 afios. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son revisados en
cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre
del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman
los importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan, tal y
como se establece en el apartado b de este epigrafe.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado intangibles de forma lineal durante su
vida util estimada, en funcion de los siguientes afios de vida util:

Descripcion Anos % Anual
Aplicaciones informaticas 4 25%
Concesiones administrativas 10 10%

La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado intangible que necesita un periodo de
tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso, explotacién o venta, los
gastos financieros relacionados con la financiacion especifica o genérica, directamente
atribuible a la adquisicion, construccion o produccion.

a) Aplicaciones informaticas

Se valoran al precio de adquisicion o coste de produccion, incluyéndose en este
epigrafe los gastos de desarrollo de las paginas web. La vida util de estos
elementos se estima en 4 afios.

Los gastos del personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las aplicaciones
informaticas se incluyen como mayor coste de las mismas, con abono al epigrafe
—Trabajos realizados por la empresa para su activoll de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los costes de
mantenimiento son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en
que se producen.

b) Deterioro de valor de inmovilizado intangible

Al cierre del ejercicio o siempre que existan indicios de pérdidas de valor, la Sociedad
revisa los importes en libros de sus activos intangibles para determinar si existen
indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si
existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso
de que el activo no genere flujos de efectivo por si mismo que sean independientes
de otros activos, la Sociedad calculara el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de
venta y el valor en uso.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de
efectivo) es inferior a su importe en libros, el importe en libros del activo (unidad
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generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Para ello se reconoce
el importe de la pérdida por deterioro de valor como gasto y se distribuye entre los
activos que forman la unidad, reduciendo en primer lugar el fondo de comercio, si
existiera, y, a continuacion, el resto de los activos de la unidad prorrateados en
funcion de su importe en libros.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en
libros del activo (unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion
revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros
incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no
haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad
generadora de efectivo) en ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce una
reversion de una pérdida por deterioro de valor como ingreso.

En el ejercicio la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro del inmovilizado
intangible.

4.2. Inmovilizado material.

Se valora a su precio de adquisicion o a su coste de produccién que incluye, ademas
del importe facturado después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio,
todos los gastos adicionales y directamente relacionados que se produzcan hasta su
puesta en funcionamiento, como los gastos de explanacion y derribo, transporte,
seguros, instalacion, montaje y otros similares. La Sociedad incluye en el coste del
inmovilizado material que necesita un periodo de tiempo superior a un afio para estar
en condiciones de uso, explotacion o venta, los gastos financieros relacionados con la
financiacion especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicion, construccion
o produccion. Forma parte, también, del valor del inmovilizado material, la estimacion
inicial del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o
retiro y otras asociadas al activo, tales como costes de rehabilitacion, cuando estas
obligaciones dan lugar al registro de provisiones.

No es aplicable |a activacidn de grandes reparaciones y costes de retiro y rehabilitacion.

La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion para
sus bienes de activo. Por ello no se han contabilizado en los activos valores para la
cobertura de tales obligaciones de futuro.

Los Administradores de la Sociedad consideran que el valor contable de los activos no
supera el valor recuperable de los mismos.

Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material
cuando su valor neto contable supere a su importe recuperable, entendiendo éste como
el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las obras y trabajos efectuados
por la Sociedad se cargaran en las cuentas de gastos que correspondan. Los costes de
ampliacion o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un
alargamiento de la vida Util de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor
del mismo. Las cuentas del inmovilizado material en curso, se cargan por el importe de



TABLEROS Y PUENTES, S.A.

- - | MEMORIA
Ce ITTKEA - | correspondiente al ejercicio anual terminado

TABLEROS Y PUENTES S.A. el 31 de diciembre de 2019

dichos gastos, con abono a la partida de ingresos que recoge los trabajos realizados
por la Sociedad para si misma.

Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado
material se reconocen como sustitucion en el momento en que se incurren y se amortizan
durante el periodo que medie hasta la siguiente reparacion, dando de baja cualquier
importe asociado a la reparacion que pudiera permanecer en el valor contable del citado
inmovilizado.

En los arrendamientos operativos se contabiliza el activo de acuerdo con su naturaleza,
y un pasivo financiero por el mismo importe, que es el menor entre el valor razonable
del activo arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos
acordados.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento
en el que estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante
su vida util estimada estimando un valor residual nulo, en funcion de los siguientes arios
de vida util:

Descripcion Afos % Anual

_ 7%-25%-30,3%-10%-
Utillaje 14,28-4-3,3-10-6,6 15.15%
Otras instalaciones 8 12%
Mobiliario 10-12,5-8,3 10%-8%-12,05%
Equipos Procesos de Informacion 6,25-4 16%-25%
Elementos de transporte 6 16%

La Sociedad evalia al menos al cierre de cada ejercicio si existen indicios de pérdidas
por deterioro de valor de su inmovilizado material, que reduzcan el valor recuperable de
dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros. Si existe cualquier indicio,
se estima el valor recuperable del activo con el objeto de determinar el alcance de
la eventual pérdida por deterioro de valor. En caso de que el activo no genere flujos de
efectivo que sean independientes de otros activos o grupos de activos, la Sociedad
calcula el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo (UGE) a la que pertenece
el activo.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes
de venta y su valor en uso. La determinacién del valor en uso se realiza en funcion de
los flujos de efectivo futuros esperados que se derivaran de la utilizacion del activo, las
expectativas sobre posibles variaciones en el importe o distribucion temporal de los
flujos, el valor temporal del dinero, el precio a satisfacer por soportar la incertidumbre
relacionada con el activo y otros factores que los participes del mercado considerarian
en la valoracion de los flujos de efectivo futuros relacionados con el activo.
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4.3.

En el caso de que el importe recuperable estimado sea inferior al valor neto en libros del
activo, se registra la correspondiente pérdida por deterioro con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias, reduciendo el valor en libros del activo a su importe recuperable.

Una vez reconocida la correccién valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de
manifiesto una pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en
pérdidas procedentes del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el ejercicio la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro de los inmovilizados
materiales.

Arrendamientos.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las
condiciones de estos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas
arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

La normativa vigente establece que el coste de los bienes arrendados se contabilizara
en el balance de situacion segun la naturaleza del bien objeto del contrato vy,
simultaneamente, un pasivo por el mismo importe. Este importe sera el menor entre el
valor razonable del bien arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las
cantidades minimas acordadas, incluida la opcion de compra, cuando no existan dudas
razonables sobre su ejercicio. No se incluiran en su calculo las cuotas de caracter
contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares
a los aplicados al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

Los contratos de arrendamiento financiero han sido incorporados directamente como
activo de la Sociedad y se hace figurar en el pasivo la deuda existente con el acreedor.
Los intereses se incorporan directamente como gastos a medida que se van liquidando
las cuotas correspondientes.

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en
el arrendador.

Cuando la Sociedad actlia como arrendatario, los gastos del arrendamiento se cargan
linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion de los acuerdos y de la vida
del contrato.

Para aquellos inmovilizados arrendados a la Sociedad.

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con
su naturaleza, por el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio
del arrendamiento de los pagos minimos acordados, contabilizandose un pasivo

32



TABLEROS Y PUENTES, S.A.

— ) & 2 % MEMORIA
aOluUSO correspondiente al ejercicio anual terminado

TABLERCS Y PUENTES 5.A. el 31 de diciembre de 2019

financiero por el mismo importe. Los pagos por el arrendamiento se distribuyen entre los
gastos financieros y la reduccién del pasivo. A los activos se les aplican los mismos
criterios de amortizacion, deterioro y baja que al resto de activos de su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando se devengan.

O En aquellos inmovilizados que la sociedad arrienda a terceros:

Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando se devengan. Los costes directos imputables al contrato
se incluyen como mayor valor del activo arrendado y se reconocen como gasto durante
el plazo del contrato, aplicando el mismo criterio utilizado para el reconocimiento de
los ingresos del arrendamiento.

4.4. Instrumentos financieros.

La sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos
contratos que dan lugar a un activo financiero en una empresa y, simultaneamente, a
un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra empresa. Se consideran,
por tanto, instrumentos financieros, los siguientes:

a) Activos financieros:

(0 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.
0 Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;
[0 Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros

concedidos, incluidos los surgidos de la venta de activos no corrientes;

0 Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como
las obligaciones, bonos y pagarés;

O Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones,
participaciones en Instituciones de inversidn colectiva y otros instrumentos de
patrimonio;

O Derivados con valoracién favorable para la empresa: entre ellos, futuros,
opciones, permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo, y

O Oftros activos financieros: tales como depositos en entidades de crédito,
anticipos y créditos al personal, fianzas y depositos constituidos, dividendos a
cobrar y desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio propio.

b) Pasivos financieros:

0 Deébitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;

[0 Deudas con entidades de crédito;
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[l Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y

0

pagares,

Derivados con valoracién desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros,
opciones, permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo;

Deudas con caracteristicas especiales, y

Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y
créditos financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de
crédito incluidos los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y
depositos recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

c) Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se incluyen
dentro de los fondos propios, tal como las acciones ordinarias emitidas

4.4.1.

Inversiones financieras a largo plazo

Préstamos y cuentas por cobrar: se registran a su coste amortizado,
correspondiendo al efectivo entregado, menos las devoluciones del principal
efectuadas, mas los intereses devengados no cobrados en el caso de los
préstamos, y al valor actual de la contraprestacion realizada en el caso de las
cuentas por cobrar. La Sociedad registra las correspondientes provisiones por la
diferencia existente entre el importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor
en libros por el que se encuentran registradas.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: aquellos valores representativos de
deuda, con una fecha de vencimiento fijados, cobros de cuantia determinada o
determinable, que se negocien en un mercado activo y que la Sociedad tiene
intencién y capacidad de conservar hasta su vencimiento. Se contabilizan a su
coste amortizado.

Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados.

La Sociedad clasifica los activos y pasivos financieros a valor razonable con

cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de su reconocimiento

inicial sélo si:

[ Conello se elimina o reduce significativamente la no correlacion contable
entre activos y pasivos financieros o

] El rendimiento de un grupo de activos financieros, pasivos financieros o de
ambos, se gestiona y evalta segun el criterio de valor razonable, de acuerdo
con la estrategia documentada de inversion o de gestion del riesgo de la
Sociedad.

También se clasifican en esta categoria los activos y pasivos financieros con
derivados implicitos, que son tratados como instrumentos financieros hibridos, bien
porque han sido designados como tales por la Sociedad o debido a que no se
puede valorar el componente del derivado con fiabilidad en la fecha adquisicion
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o en una fecha posterior. Los activos y pasivos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se valoran siguiendo los criterios
establecidos para los activos y pasivos financieros mantenidos para negociar.

La Sociedad no reclasifica ningun activo o pasivo financiero de o a esta categoria
mientras esté reconocido en el balance de situacion, salvo cuando proceda
calificar el activo como inversibn en empresas del grupo, asociadas o
multigrupo.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas o multigrupo.

Inversiones disponibles para la venta: son el resto de inversiones que no entran
dentro de las cuatro categorias anteriores, viniendo a corresponder casi en
su totalidad a inversiones financieras en capital, viniendo a corresponder casi
a su totalidad a las inversiones financieras en capital, con una inversién inferior al
20%. Estas inversiones figuran en el balance de situacion adjunto por su valor
razonable cuando es posible determinarlo de forma fiable. En el caso de
participaciones en sociedades no cotizadas, normalmente el valor de mercado no
es posible determinarlo de manera fiable por lo que, cuando se da esta
circunstancia, se valoran por su coste de adquisicién o por un importe inferior si
existe evidencia de su deterioro.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al
momento de la adquisicidn se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas
y ganancias. Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo
y los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de
patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su
percepcion.

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al
momento de la adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas
y ganancias. Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo
y los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de
patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su
percepcion.

En la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos
devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los
dividendos acordados por el 6rgano competente en el momento de la adquisicion.

Baja de activos financieros
La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los

derechos sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se
han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.
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4.4.2.

4.4.3.

En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce
en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacién
recibida neta de los costes de transaccion atribuibles y el valor en libros del
activo, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido directamente
en el patrimonio neto, determina la ganancia o peérdida surgida al dar de baja
dicho activo, que forma parte del resultado del ejercicio en que esta se produce.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce
un pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las
cesiones de activos financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos
y beneficios inherentes a su propiedad.

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Bajo este epigrafe del balance de situacién adjunto se registra el efectivo en caja
y bancos, depdsitos a la vista y otras inversiones a corto plazo de alta liquidez que
son rapidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su valor.

Pasivos financieros

Los préstamos, obligaciones y similares se registran inicialmente por el importe
recibido, neto de costes incurridos en la transaccion. Los gastos financieros,
incluidas las primas pagaderas en la liquidacion o el reembolsoy los costes
de transaccion, se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias segun el
criterio del devengo utilizando el método del interés efectivo. El importe devengado
y no liquidado se afiade al importe en libros del instrumento en la medida en que
no se liguidan en el periodo en que se producen.

Las cuentas a pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y
posteriormente son valoradas al coste amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectivo.

Fianzas entregadas

Los depdsitos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones se
valoran por el importe efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente
de su valor razonable.

Valor razonable

El valor razonable es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o
liquidado un pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, que
realicen una transaccion en condiciones de independencia mutua.

Con caracter general, en la valoracion de instrumentos financieros valorados a
valor razonable, la Sociedad calcula éste por referencia a un valor fiable de
mercado, constituyendo el precio cotizado en un mercado activo la mejor referencia
de dicho valor razonable. Para aquellos instrumentos respecto de los cuales no
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4.4.4.

4.4.5.

exista un mercado activo, el valor razonable se obtiene, en su caso, mediante la
aplicacién de modelos y técnicas de valoracion.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones
comerciales se aproxima a su valor razonable.

Instrumentos financieros derivados y contabilizacion de coberturas

La sociedad se encuentra expuesta a las variaciones en las curvas de tipo de
interés al mantener toda su deuda con entidades financieras a interés variable. En
este sentido la Sociedad formaliza contratos de cobertura de riesgo de tipos de
interés, a través de contratos de permuta de tipos de interés, cambiando tipo
variable por tipo fijo.

Para que estos instrumentos financieros se puedan calificar como de cobertura
contable, la Sociedad verifica inicialmente y de forma periddica a lo largo
de su vida que la relacion de cobertura es eficaz , es decir, que es esperable
prospectivamente que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo
de la partida cubierta (atribuibles al riesgo cubierto) se compensen casi
completamente por los del instrumento de cobertura y que, retrospectivamente,
los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacion del
80 al 125% del resultado de la partida cubierta.

Al cierre del ejercicio se han valorado los contratos en vigor comparando, para
cada contrato individualmente considerado, el tipo de interés de referencia a la
fecha de cierre, reconociéndose los cambios de valor de los mismos en la cuenta
de resultados.

Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, se valoran
inicialmente por su coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccién.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad procede a evaluar si ha existido
deterioro de valor de las inversiones. Las correcciones valorativas por deterioro y
en su caso la reversion, se llevan como gasto o ingreso, respectivamente, en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

La correccién por deterioro se aplicara siempre que exista evidencia objetiva de
que el valor en libros de una inversion no sera recuperable. Se entiende por valor
recuperable, el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion,
calculados bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como
consecuencia del reparto de dividendos realizados por la empresa participada y de
la enajenacion o baja en cuentas de la inversion misma, bien mediante la
estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera que sean
generados por la empresa participada. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable, se tomard en consideracion el patrimonio neto de la Entidad
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participada corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la
valoracion.

Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al
contenido de los acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta el
fondo econémico. Un instrumento de patrimonio es un contrato que representa
una participacion residual en el patrimonio del grupo una vez deducidos todos
Sus pasivos.

4.5. Existencias.

Las obras realizadas y pendientes de facturar a fecha de cierre del ejercicio, se valoran
por el método del porcentaje de realizacion.

Las unidades de obra ejecutada se valoran a los precios establecidos en contrato. Por
este motivo, dichas obras se encuentran incorporadas al epigrafe “/mporte neto de la
cifra de negocios" de la cuenta de resultados a la citada fecha.

La Sociedad dota al cierre del ejercicio las oportunas provisiones por el importe de la
depreciacion estimada en funcién del grado de avance de sus obras.

Las existencias de acopios en obra se muestran, en su caso, al precio medio ponderado.

Los solares que figuran en existencias figuran valorados a su precio de coste.

Los impuestos indirectos que gravan las existencias solo se incorporan al precio de
adquisiciéon o coste de produccion cuando no son recuperables directamente de la
Hacienda Publica.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran
por su coste.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se reduce
a su posible valor de realizacion.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion
o a su coste de produccién, se efectiian las oportunas correcciones valorativas
reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si dejan de existir las circunstancias que causaron la correccion del valor de las
existencias, el importe de la correccion es objeto de reversion reconociéndolo como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.6. Transacciones en moneda extranjera

Los saldos de deudores, acreedores, clientes y proveedores, contraidos en moneda
extranjera y no cancelados, se contabilizan por el contravalor en euros, segun cotizacion
al cierre de ejercicio, salvo que, segun el principio de importancia relativa, no merezca
la pena variar el valor contable o exista seguro de cambio.
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El contravalor en euros en el momento de la incorporacion al patrimonio es el que resulta
de aplicar el valor del coste real al dia de la liquidacion de la operacion.

En el caso de que surjan diferencias de cambio positivas, tanto cuando la deuda no haya
sido cancelada, como al liquidarse los créditos o débitos, éstas se anotan en la cuenta
768 (Diferencias positivas de cambio), ello si por el principio de importancia relativa
justifica variar el importe inicial, antes del vencimiento.

Por el contrario, cuando las diferencias de cambio no realizadas surgidas al cierre del
ejercicio son negativas, se imputan a los resultados del ejercicio a través de la cuenta
668 (Diferencias negativas de cambio).

4.7. Impuestos sobre beneficios.

El gasto por impuesto corriente se determina mediante la suma del gasto por impuesto
corriente y el impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente se determina
aplicando el tipo de gravamen vigente a la ganancia fiscal, y minorando el resultado asi
obtenido en el importe de las bonificaciones y deducciones generales y aplicadas en el
gjercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos proceden de las diferencias temporarias
definidas como los importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que
derivan de la diferencia entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal.
Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen al
que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases
imponibles negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales
generadas y no aplicadas.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias
temporarias imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento
inicial de un fondo de comercio o del reconocimiento inicial en una transacciéon que
no es una combinaciéon de negocios de otros activos y pasivos en una operaciéon que en
el momento de su realizacién, no afecte ni al resultado fiscal ni contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias
temporarias deducibles, solo se reconocen en el caso de que se considere probable que
la Sociedad va a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder
hacerlos efectivos y no procedan del reconocimiento inicial de otros activos y pasivos
en una operaciébn que no sea unacombinacién de negocios y que no afecta ni al
resultado fiscal ni al resultado contable. El resto de activos por impuestos diferidos
(bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar) solamente se
reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad vaya a tener en el
futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto
activos como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos, de acuerdo con los resultados de
los analisis realizados.
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El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, asi como,
en su caso, por el reconocimiento e imputacion a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ingreso directamente imputado al patrimonio neto que pueda resultar de la
contabilizacién de aquellas deducciones y otras ventajas fiscales que tengan la
naturaleza econdmica de subvencion.

4.8. Ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo con independencia
del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

La Sociedad reconoce los ingresos por obra ejecutada en base al grado de realizacion
del contrato.

No obstante, la Sociedad Unicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de
cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo
eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de
la contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto
pago, por volumen u otro tipo de descuentos, asi como los intereses incorporados al
nominal de los créditos, se registran como una minoracién de los mismos. No obstante,
la Sociedad incluye los intereses incorporados a los créditos comerciales con
vencimiento no superior a un afio que no tienen un tipo de interés contractual, cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable
que se van a cumplir las condiciones que determinan su concesion como una reduccion
de los ingresos por ventas.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido.

4.9. Provisiones y contingencias.

Las obligaciones existentes a la fecha del balance de situacion surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales
para la Sociedad cuyo importe y momento de cancelacién son indeterminados se
registran en el balance de situacién como provisiones por el valor actual del importe mas
probable que se estima que la Sociedad tendra que desembolsar para cancelar la
obligacion.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, no
supone una minoracién del importe de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el
activo de la Sociedad del correspondiente derecho de cobro, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso sera percibido, registrandose dicho activo por un
importe no superior de la obligacion registrada contablemente.

Las contingencias derivadas de las discrepancias en los calculos impositivos se valoran
por las cantidades reclamadas por los entes publicos.
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4.10. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental y derechos de emisién de

gases de efecto invernadero.

Los costes incurridos, en su caso, en sistemas, equipos e instalaciones cuyo fin sea
la minimizacion del impacto medioambiental en el desarrollo de la actividad, y/o la
proteccién y mejora del medio ambiente se registran como inversiones en inmovilizado.

El resto de gastos relacionados con el medio ambiente, distintos de los anteriores,
se consideran gastos del ejercicio. Para el calculo de posibles provisiones
medioambientales que pudieran surgir se dota de acuerdo a la mejor estimacion de
su devengo en el momento que se conozcan, y en el supuesto de que las polizas de
seguro no cubran los dafios causados.

Los administradores confirman que la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del
mismo.

4.11. Criterios empleados para el registro y valoracion de los gastos de personal.

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar
a sus empleados cuando cesan en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacion anormal del empleo
y dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan
voluntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se
cargan a gastos en el momento en que se toma la decision

4.12. Negocios conjuntos.

La Sociedad reconoce en su balance y en su cuenta de pérdidas y ganancias la parte
proporcional que le corresponde, en funcién del porcentaje de participacion, de los
activos, pasivos, gastos e ingresos incurridos por las Uniones Temporales de Empresas.
Se ha optado por incluir las cantidades correspondientes a las UTEs sin diferenciarlas
de las de la Sociedad, informando en cada apartado de la memoria de las cifras que
corresponden a las UTEs a 31 de diciembre de 2019 y 2018.

Asimismo en el estado de cambios en el patrimonio neto y estado de flujos de efectivo
de la Sociedad estan integrados igualmente la parte proporcional de los importes de las
partidas del negocio conjunto que le corresponda en funcion del porcentaje de
participacion.

Se han eliminado los resultados no realizados que existen por transacciones con los
negocios conjuntos, en proporcion a la participaciéon que corresponde a esta
Sociedad. Igualmente han sido objeto de eliminacion los importes de activos, pasivos,
ingresos, gastos y flujos de efectivo reciprocos.
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4.13. Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas.

En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con
independencia del grado de vinculacion, se contabilizan de acuerdo con las normas
generales. Los elementos objeto de las transacciones que se realicen se contabilizaran
en el momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza de
acuerdo con lo previsto en las normas particulares para las cuentas que corresponda.

Esta norma de valoracion afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma
de elaboracion de las cuentas anuales 132 del Plan General de Contabilidad. En este
sentido:

a) Se entendera que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén
vinculadas por una relacién de control, directa o indirecta, analoga a la prevista
en el articulo 42 del Cbdigo de Comercio, o cuando las empresas estén
controladas por cualquier medio por una o varias personas juridicas que actien
conjuntamente o se hallen bajo direccién Unica por acuerdos o clausulas
estatutarias.

b) Se entendera que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una
empresa del grupo en el sentido sefialado, la empresa o las personas fisicas
dominantes, ejerzan sobre esa empresa asociada una influencia significativa, tal
como se desarrolla detenidamente en la citada Norma de registro y valoracion 132,

c) Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la
posibilidad de ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos
entre accionistas o participes, el control sobre otra o una influencia significativa
en la toma de decisiones financieras y de explotacion de la otra, tal como se detalla
detenidamente en la Norma de registro y valoracion 15°.

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmente a las empresas del grupo,
asociadas y multigrupo, a las personas fisicas que posean directa o indirectamente
alguna participacion en los derechos de voto de la Sociedad, o en su dominante, de
manera que les permita ejercer sobre una u otra una influencia significativa, asi como a
sus familiares proximos, al personal clave de la Sociedad o de su dominante
(personas fisicas con autoridad y responsabilidad sobre la planificacion, direccion y
control de las actividades de la empresa, ya sea directa o indirectamente), entre la
que se incluyen los Administradores y los Directivos, junto a sus familiares proximos,
asi como a las entidades sobre las que las personas mencionadas anteriormente puedan
ejercer una influencia significativa. Asimismo tienen la consideracion de parte
vinculadas las empresas que compartan algin consejero o directivo con la Sociedad,
salvo cuando éste no ejerza una influencia significativa en las politicas financiera y
de explotacién de ambas, y, en su caso, los familiares proximos del representante
persona fisica del Administrador, persona juridica, de la Sociedad.
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5.

INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento habido en el ejercicio 2019 y 2018 en este capitulo del balance de

situacion adjunto es el siguiente:

Instal. Técnicas, y otro inmov. material (euros

2019 2018
Saldo inicial 941.075,78 344.406,49
Entradas 2.075,63 143.891,16
Salidas
Integracion de UTEs 319.234,88 452.778,19
Saldo Final 1.262.386,29 941.075,78
AMORTIZACION
Saldo Inicial 64.083,03 51.381,93
Entradas 3.711,20 4.400,73
Salidas
[Integracién de UTEs 4.685,27 8.300,37
Saldo Final 72.479,50 64.083,03
VALOR CONTABLE 1.189.906,79 876.992,75

No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia significativa
que afecte al ejercicio presente o a ejercicios futuros que afecten a las estimaciones
de los costes de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion, vidas utiles y métodos de
amortizacion.

No se han realizado ninguna correccion valorativa de los bienes de inmovilizado.

No hay inmovilizado material totalmente amortizado a nombre de la Sociedad ni a 31
de diciembre del ejercicio 2019 ni de ejercicio 2018.

No existen bienes afectos a garantia hipotecaria.

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles
riesgos a que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. La
administracion revisa anualmente, o cuando alguna circunstancia lo hace necesario,
las coberturas y los riesgos cubiertos y se acuerdan los importes que razonablemente
se deben cubrir para el afio siguiente.

INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle de movimientos habido en este capitulo del balance de situacion adjunto
en el ejercicio 2019 y 2018 es el siguiente:
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Aplicaciones informaticas

2019 2018
Saldo inicial 837,00 92.937,25
Entradas
Salidas
Integracion de UTEs -92.100,25
Saldo Final 837,00 837,00
AMORTIZACION
Saldo Inicial 837,00 837,00
Entradas
Salidas -837,00
Integracion de UTEs
Saldo Final 0,00 837,00
VALOR CONTABLE 0,00 0,00

No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia significativa
en el ejercicio presente o a ejercicios futuros que afecten a valores residuales, vidas
utiles o métodos de amortizacion.

El inmovilizado intangible totalmente amortizado a nombre de la Sociedad a 31 de
diciembre segun el siguiente detalle:

Descripcién 2.019 2.018
Aplicaciones informaticas 0,00 837,00

La sociedad no ha realizado correcciones valorativas de los bienes de inmovilizado
intangible.

7. EN ENTOS Y PER E NAT MILAR
7.1 Arrendamientos operativos

La informacion de los arrendamientos operativos que arrienda la Sociedad es la
siguiente:

o Los arrendamientos se firman en funcién de las duraciones de las obras para las
que se alquilan las oficinas, esto supone que no se pactan cuotas de caracter
contingente ni existen plazos de renovacién ni opciones de compra. En cuanto
a las revisiones de los precios no suelen revisarse ya que las obras no tienen una
larga duracion.

8. TR! NAN

8.1 Informacion sobre la relevancia de los instrumentos financieros en la situacion
financiera y los resultados de la empresa.
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a) Categorias de activos financieros y pasivos financieros

El valor en libros de cada una de las categorias de activos financieros y pasivos
financieros sefnalados en la norma de registro y valoracién novena, de acuerdo con

la siguiente estructura.

a.1) Activos financieros, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas.
La informacion de los instrumentos financieros del activo del balance de

la Sociedad a largo plazo, clasificados por categorias es:

Instrumentos de Créditos, derivados y
: Total
patrimonio otros

2019 2018 2019 2018 2019 2018
oversiones _ Enienisies 18.144,96| 18.144,.95| 18.144.96| 18.144,96
hasta el vencimiento
Préstamos y partidas a
cobrar por Integracion de
UTEs
Préstamos y partidas a 144,88 0,00 144,88 0,00
cobrar
Activos disponibles para la 0,00 0,00
venta, del cual:
— Valorados a coste por
Integracion de UTEs
— Valorados a coste 67.539,84 | 39.192,98 19.993,96 3.731,10| 87.473,80 42.924,08

TOTAL | 67.539,84 | 39.192,98 | 38.283,80 | 21.876,06 | 105.763,64 | 61.069,04

La informacion de los instrumentos financieros del activo del balance de la sociedad a corto
plazo, sin considerar el efectivo y otros activos equivalente, clasificados por categorias, es
la que se muestra a continuacion:

Instrumentos de

. A Créditos, derivados y otros Total
patnmomo
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Disponibles para la | 550 515 16| 540.861,50 1181.926,45| 365.212,16| 1.722.787,95

venta

Disponibles para la
venta de UTEs

Inv. — Mantenidas | 55545251 23405,32| 4.996.202,79| 5.021.736,17 | 5.032.516.54| 5.045.141,49
hasta el vencimto.

g Y 225754420 | 1.462.932,21| 2.257.544,20| 1.462.932,21
partidas a cobrar

Préstamos y

partidas a cobrar 12.586.434,86 | 11.115.811,16 | 12.596.434,86 | 11.115.811,16
de UTEs

TOTAL | 401.525,91 | 564.266,82 |19.850.181,85 | 18.782.405,99 | 20.251.707,76 | 19.346.672,81

a.2) Pasivos financieros.
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Los instrumentos financieros del pasivo del balance de la Sociedad a largo plazo, clasificados
por categorias son:

Deudas con entidades de

crédito
2019 2018
Débitos y partidas a pagar 696.478,99| 852.051,15
Débitos y partidas a pagar (integracion Utes) 684.441.20| 698.903,46

1.380.920,19 1.550.954,61

Derivados y otros
Débitos y partidas a pagar 656.496,56 | 670.927,80
656.496,56 670.927,80

Total [ 2.037.416,75 | 2.221.882,41 |

La informacién de los instrumentos financieros del pasivo del balance de la Sociedad a corto
plazo sin tener en cuenta las empresas del grupo y asociadas, clasificados por categorias es
la siguiente:

Deudas con entid.cdto.
2019 2018
Débitos y partidas a pagar 3.218.989,90 (| 3.343.237,53
Débitos y partidas a pagar (Integracion e UTEs) 718.304,19| 315.717,95

3.937.294,09 3.658.955,48

Derivados y otros
2019 2018
Débitos y partidas a pagar 5.702.571,40| 2.085.635,36
Débitos y partidas a pagar (Integracion e UTEs) 18.144.388,85 | 10.498.405,21
Otros pasivos financieros 2.402.741,31 987.041,00
Otros pasivos financieros. Integracién UTEs 2.085.881,16 5.693.661,84

28.335.582,72 19.264.743,41

Total [ 32.272.876,81 [ 22.923.698,89 |

b) Clasificacion por vencimientos
Las clasificaciones por vencimiento de los activos financieros de la Sociedad, de los
importes que venzan en cada uno de los siguientes arios al cierre del ejercicio y hasta su
ultimo vencimiento, se detallan en el siguiente cuadro:

CONCEPTO 2019 2020 2021 | 2022 | 2023 | >2023 TOTAL

Activos en 401.525,91 67.539,84 469.065,75
instrumentos de
patrimonio
disponibles para la
venta
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Otros activos 18.289,84 18.289,84
financieros
Créditos, derivados | 19.850.181,85 | 19.933,96 19.870.115,81
y otros

TOTAL | 20.251.707,76 | 105.763,64 20.357.471,40

Las clasificaciones por vencimiento de los pasivos financieros de la Sociedad, de los
importes que venzan en cada uno de los siguientes afos al cierre del ejercicio y hasta su
ultimo vencimiento, se detallan en el siguiente cuadro:

CONCEPTO 2020 2021 2022 2023 >2023 TOTAL

Débitos y partidas a pagar con | 5 1498990 | 351.135,05 | 172.736,66 | 61.545.26 | 111.062,02 | 3.915.468,89

entidades de crédito

Débitos y partidas a pagar con

entidades de crédito. 718.304,19 684.441.20 1.402.765,19

Integracion UTES

Derivados y otros 656.496,56 656.496,56

Débitos y partidas a pagar. 5.702.571,40 5.702.571,40

3:2‘;"5 Y pacicasa pagar 18.144.388,85 18.144.388,85

Otros pasivos financieros 2.402.741,31 2.402.741,31

Otros pasivos financieros.

Intagracion UTES 2.085.881,16 2.085.881,16
TOTAL | 32.272.876,81 | 1.694.113,61 | 172.736,66 | 61.545,26 | 111.062,02 | 34.310.313,36

c) Activos cedidos y aceptados en garantia

La sociedad posee los siguientes activos financieros entregados como garantia de
créditos, derivados y otros por importe de 326.181,60 euros. Estos activos financieros
esta previsto que se liberen en el primer semestre del préximo ejercicio.

8.2 Otra informacién

a) Empresas del grupo, multigrupo y asociadas

A efectos de la presentacion de las Cuentas Anuales de una empresa o sociedad se
entendera que otra empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por
una relacion de control, directa o indirecta, analoga a la prevista en el articulo 42 del
Cédigo de Comercio para los grupos de sociedades o cuando las empresas estén
controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas, que actuen
conjuntamente o se hallen bajo direccion unica por acuerdos o clausulas estatutarias.

La informacion sobre empresas que estén controladas por cualquier medio por una o
varias personas fisicas o juridicas, que actlen conjuntamente o se hallen bajo direccién
Unica por acuerdos o clausulas estatutarias en el ejercicio se detalla en los siguientes
cuadros, y se corresponde con las Ultimas cuentas aprobadas por la Sociedad
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Causa de
Ofras h
. Datos 3 Total disolucién
— Actividades 7 2 partidas de ;
Denominacién Domicilio auditados Capital Reservas Patrimonio segun Art.
CNAE-2009 | siino) m;-:%gm Neto 363e. RDL
S 112010
CAMINOS DE
SN:SC:_PES LOS 7020 No 1.303.809,40 | 141,791,889 | -260.699.47 | 1.184.901,82
ALMENDROS, 84 NG
OBHYVIAL URIA, 15 33203 :
SL GLION 4521 No 3.010,00 190.554,04 | -219.911,79 -26.347,75 Sl

La informacion sobre las empresas de grupo en el ejercicio se detalla en los siguientes

cuadros:

Denominacién Domicilio Actividades % Capital % derechos voto
CNAE Directo Indirecto Directo Indirecto
ALPEN, S.L. Camino de los 7711 89 89
Almendros
33203 Gijon
CASPILES, S.L, | Uria 15, 33203 7020 99.12 99.12
Gijon
TAPUSA INC. FORD ROAD- 100.00 100.00
DALLAS-
TEXAS
BRANCH OF ARABIA 100.00 100.00
TAPUSA SAUDI
Causa de
Datos r%';’fg Total |disolucion | Valoren | ..
Denominacién auditados Capital Reservas Ratironio. Patrimonio | segun Art. | libros de la de Valor
(Si/No) T Neto Neto 363e. RDL | participacién
eto
1/2010
ALPEN S.L. NO 3.010,00 282.112,79 | 905.58 286.028,37 NO 128.376,19
CASPILES S.L. NO 12.347.49593 | 514.821,95 | -3429602,50 | 9.432.715,38 | NO 12.238.695,92 | -2.890.071,06
TAPUSA INC NO 7.750,00 7.750,00 NO 7.750,00
BRANCH OF TAPUSA | NO 150.000,00 150.000,00 NO 150.000,00

La informacion sobre empresas asociadas en el ejercicio se detalla en los siguientes

cuadros:

Denominacion Domicilio Actividades % Capital % derechos voto
CNAE Directo Indirecto Directo Indirecto

ASTURIANA DE Poligono 2511 50 50

CALDERERIA Y Industrial de

MONTAJE, S.L. Riafo
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Otras Causa de
Datos partidas Total disolucién | Valoren Detsrinro
Denominacion auditados | Capital | Reservas de Patrimonio | segiin Art. | libros de la de Valor
{Si/No) Patrimonio Neto 363e. RDL | participacion
Neto 1/2010
ASTURIANA DE
CALDERERIA Y | NO 67852542 | 638.825,30 -£.095.6819,01 -4.782.467 29 Sl 339.263,24 -339.263 24
MONTAJE, S.L

Las correcciones valorativas por deterioro registradas en las distintas participaciones,
comparativa con el ejercicio anterior, son:

PERDIDA POR DETERIORO
Saldo Inicial | Aumentos [ Disminuciones | Saldo Final

EMPRESAS DEL GRUPO

[CASPILES S.L. | 2.981.616,54 | | 9154548 | 2.890.071,06 |
EMPRESAS ASOCIADAS

| ASTURIANA DE CALDERERIA Y MONTAJE, S.L | 339.26324 | | | 339.263,24 |

b) Otro tipo de informacién

Los limites de las pdlizas y lineas de descuento es el siguiente:

Entidades de crédito & (ﬁ%o Dispuesto Disponible
Total pélizas de crédito 1.401.170,00 1.194.938,00 206.232,00

La sociedad ha recibido avales de diferentes entidades financieras por importe de
3.699.721,00 euros como garantia de la ejecucion de las obras que la sociedad
tiene contratadas.

La sociedad ha entregado avales ante determinadas entidades financieras a
determinadas compafiias vinculadas por importe de 36.300 euros para garantizar la
ejecucion de una obra.

8.3 Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos
financieros

Informacién cuantitativa y cualitativa

La gestion de los riesgos financieros de la sociedad esta centralizada en la Direccién
Administrativa. La sociedad tiene implantadas politicas encaminadas al control,
evaluacién y seguimiento de las exposiciones a las variaciones en los tipos de interés,
los riesgos de crédito y liquidez. Seguidamente se sefialaran los principales riesgos
financieros soportados por la sociedad:

a) Riesgo de tipo de interés: La deuda financiera de la sociedad se encuentra referencia
en su totalidad a tipos de interés variables.

b) Riesgo de crédito: La sociedad se encuentra expuesta a las eventuales insolvencias
de sus clientes. Sin embargo, este riesgo esta limitado puesto que mas del 50% de
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las ventas de se realizan con entidades publicas cuyo cobro esta asegurado. El
resto son entidades privadas de alta calidad crediticia. La direccion administrativa
investiga exhaustivamente el historial de cada uno de sus posibles clientes
mediante diversas agencias externas de informacién financiera y bases de datos de

MOorosos.

c) Riesgo de liquidez: la sociedad cuenta con la tesoreria, lineas de credito, descuento
de efectos y préstamos necesarios para atender en tiempo y forma todos los pagos

relativos a la actividad que desarrolla (Nota 8.2b).

8.4 Fondos propios

El capital social asciende a 60.120,00 euros nominales y esta formado por 2.000
acciones de la misma serie con un valor nominal de 30,06 euros, integramente

desembolsadas.
ACCIONES
Clases Numero Valor nominal Total Capital desembolsado
series
1 2.000 30.06 60.120.00 60.120.00
Reservas

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no supere
el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas y sélo podra
destinarse, en el caso de no tener otras reservas disponibles, a la compensacién de
pérdidas. Esta reserva podra utilizarse igualmente para aumentar el capital social en

la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado.

NCI

La composicion de las existencias al 31 de diciembre es la siguiente:

2019 2018
Materias Primas 431.025,35 461.195,47
Productos en curso 9.580.629,23 6.355.573,66
Anticipos a proveedores -124.516,74 167.426,48
TOTAL 9.887.137,84 6.984.195,61

Las existencias se corresponden con obras pendientes de certificar por importe de
4.146.965,55 euros (1.056.830,67 euros en el gjercicio anterior). Y a la construccion de
viviendas en Francisco de Paula y Finestrat por importe de 2.701.782,83 euros
(2.381.782,83 euros en el ejercicio anterior) y al mantenimiento del Hotel Setif
en Argelia por importe de 1.074.872,41 euros (305.000,00 euros en el ejercicio
anterior). El resto de los productos en curso, que asciende a 2.088.033,79 euros
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(1.854.094,65 euros en el ejercicio anterior) se corresponde a las UTEs en los que la
Sociedad participa.

En Anticipos a proveedores, que asciende a -124.516,74 euros (167.426,48 euros en el
ejercicio anterior) se incluyen los relacionados con las UTEs en los que la Sociedad participa

Las existencias comerciales, que ascienden a 431.025,35 euros (461.195,47 euros en el
ejercicio anterior), son todas imputables a las UTEs en las que la Sociedad participa.

10. SITUACION FISCAL

10.1  Saldos con las administraciones publicas

La composicion de los saidos con Adminisiraciones Publicas es:

2019 2018
Deudor
Hacienda Publica, deudora por IVA 467.654,65 189.500,73
Hacienda Publica, deudora por IVA (Integracion de 77.530.36 50.083.38
UTESs)
Hacienda Publica, deudora por dev. impuestos 0,00 8.241,31
Otros 0,00 0,00
TOTAL 545.185,01  247.825,42
Acreedor
Hacienda Publica, acreedora por IVA 0,00 0,00
Hacienda Publica, acreedora por IVA (Integracion de 0,00 0,00
UTEs)
Hacienda Publica, acreedora por IRPF 73.071,59 42,247 A7
Hacienda Publica, acreedora por IRPF (integracion de 0.00 0,00
UTEs)
Hacienda Publica, acreedora por IS 0,00 65.162,41
Organismos de la Seguridad Social 29.089,22 21.802,32
Organismos de la Seguridad Social (Integracion de 320.24 194,18
UTEs)
Otros 0,00 0,00
Otros (Integracion UTEs) 1.882.513,96 33.949,32
TOTAL 1.984.995,01 163.355,70

10.2 Impuestos sobre beneficios

Explicacién de la diferencia que exista entre el importe neto de los ingresos y gastos
del ejercicio y la base imponible (resultado fiscal).
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2019 2018

Beneficios del ejercicio antes de impuestos 544.718,81 352.084,51
Diferencias permanentes 21.551,29 468.466,32
Diferencias temporarias

Bases imponibles negativas -1.148.143,03 -342.565,13
Base imponible = Resultado fiscal -581.872,93 477.985,70
Cuota integra (tipo gravamen 25%) 0,00 119.496,43
Deducciones fiscales aplicables 0,00 59.748,22
Cuota liquida 0.00 59.748.21
Retenciones y pagos a cuenta -2.540,96 -4,256,16
Hac. Publica acreedora por l. Sociedades -2.540,96 55.492,05

Incentivos por Investigacion y desarrollo pendientes de aplicar:

De 2013: 38.954,88 euros.
De 2017: 11.803.82 euros
De 2018: 43.647,82 euros
De 2019: 21.406,16 euros

El tipo impositivo general vigente es del 25%.

Los ejercicios abiertos a inspeccion son el 2015, 2016,

2017 y 2018. Las

declaraciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta su prescripcion o
su aceptacion por las autoridades fiscales y, con independencia de que la legislacion
fiscal es susceptible a interpretaciones. Los Administradores estiman que cualquier
pasivo fiscal adicional que pudiera ponerse de manifiesto, como consecuencia de una
eventual inspeccion, no tendra un efecto significativo en las cuentas anuales tomadas

en su conjunto.

El domicilio fiscal de la sociedad esta situado en Madrid.

10.3 Otros tributos

La cuenta —Otros tributosll recoge el gasto en tasas por obras y licencias que tiene la
Sociedad debido a su actividad principal por un importe de 90.683,58 euros (92.241,12
euros en 2018), correspondiendo el resto a las UTEs.

11. INGRESOS Y GASTOS

El detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es el siguiente:
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DETALLE DE COMPRAS

Aprovisionamientos 2019 2018
Consumo de mercaderias: 6.296.605,22 5.239.911,91
Compras, netas 6.296.605,22 5.239.911,91
Nacionales 8§78.709,84 2.572.241,86
Compras UTEs 5.417.895,38 2.667.670,05

Adg. Intfracomunitarias e Importaciones
Variacién de existencias 0,00 0,00
Consumo de materias primas y otros consumibles: 3.863.981,86 756.820,65
Compras, netas 3.863.981,86 756.820,65
Nacionales 703.854,39 240.244 47
Compras UTEs 3.160.127.18 516.576,18
Adg. Intracomunitarias e Importaciones

Variacion de existencias 0,00 0,00
Trabajos realizados por otras empresas 8.071.943,41 2.159.707,22
Nacionales 6.807.221,54 1.690.364,53
Compras UTEs 1.264.721,87 469.342,69
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos 0,00 0,00
18.232.530,49 8.156.439,78

Otros gastos de explotacion 2019 2018
Servicios exteriores 12.712.377,98 1.311.461,53
Gastos en | + D del gjercicio 18.076,62 17.620,66
Arrendamientos y canones 11.921.182,85 413.970,75
Reparaciones y conservacion 2.241,14 13.344,36
Servicios de profesionales independientes 29469398 397.218,88
Transportes 355,61 522,01
Primas de seguros 76.292,27 35.897,31
Servicios bancarios y similares 40.927,26 12.923 42
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 1.497,64 7.086,23
Suministros 112.810,29 93.093,96
Otros servicios 244.300,32 319.783,95
Tributos 712.164,53 101.318,31
Otros gastos de Gestién Corrientes 2,70 30.076,93
Correcciones valorativas por deterioro de ¢® comerciales y fallidos 87.944,19 81.771,16
13.512.489,40 1.524.627,93

Gastos de Personal 2018 2018
Sueldos y Salarios 5.213.532,93 2.513.666,77
Sueldos y Salarios 5.213.532,93  890.209,94
Sueldos y Salarios UTEs 0,00 1.623.456,83
Indemnizaciones 11.620,02 22.763,65
Indemnizaciones 11.620,02 22.763,65
Indemnizaciones UTEs 0,00 0,00
Cargas Sociales 1.085.594,58 465.711,82
Cargas Sociales 1.085.594,58 281.552,25
Cargas Sociales UTEs 0,00 184.158,57
6.310.747,53 3.002.142,24

Gastos Financieros 2019 2018
Gastos Financieros 1.543.505,21 504.850,31
Gastos Financieros 1.543.505,21  309.385,61
Gastos Financieros UTEs 0,00 195.464,70
1.543.505,21 504.850,31
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DETALLE DE VENTAS

Ingresos 2019 2018
Importe neto de la cifra de negocios 37.702.337,89 13.121.153,32
Ventas 37.702.337,89 4.639.916,65
Ventas UTEs 0,00 8.481.236,67
Prestaciones de servicios 0,00 0,00
Prestaciones de servicios UTEs 0,00 0,00
Variacion de existencias 2.191.073,90 0,00
Ofros Ingresos de Explotacién 143.449,49 212.793,47
Subvenciones, donaciones y legados 0,00 0,00
Otros ingresos de gestion 143.449,49 266.327,66
Otros ingresos de gestion UTEs 0,00 -53.534,19
Otros resultados -15.071,28 -10.920,51
Otros resultados -34.571,17 787,97
Otros resultados UTEs 19.499,89 -11.708,48
Ingresos Financieros 267.698,81 112.254,59
Ingresos Financieros 267.698,81 80.824,70
_Ingresos Financieros UTEs 0,00 31.429,89
40.289.488,81 13.354.456,17

12. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

El andlisis del movimiento de cada partida del balance durante el ejercicio es el siguiente:

Estado de movimientos de las provisiones O.t r-as Provisiones 3 TOTAL
provisiones | corto plazo -
SALDO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2018 16.333.61 441.837,00 458.231,00
(+/-) Integracion de UTEs -25.588,47 -25.588 47
(+/-) Dotacién provisiones
SALDO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2019 16.333.61 416.248,53 432.582,14

13. 1 ACION SOB MB| CH ION D
DE T DER

Dada la actividad a la que se dedica la sociedad, la misma no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los
resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales y de gases
de efecto invernadero.

Las posibles contingencias de caracter medioambiental en las que pueda incurrir la
Sociedad, quedan cubiertas con un seguro de responsabilidad civil.

14. N Cl NT

A continuacion se detallan los datos relativos a las Uniones Temporales de Empresas
en las que participa la Sociedad a 31 de diciembre de 2019:
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14.1.1.- ALDESA CONSTRUCCIONES S.A. - TABLEROS Y PUENTES, S.A., UNION
TEMPORAL DE EMPRESAS Ley 18/1982 de 26 de mayo.

Objeto: Constituye el objeto de esta UTE la ejecucion de las obras de Construccion de
plataforma de la linea de alta velocidad Cérdoba — Malaga. Tramo: Apeadero de los
Remedios — Los Prados. Provincia de Malaga (ON002/02) II.

Domicilio: ¢/ Arequipa, 1. Madrid.
CIF: G83336610

Criterios de valoracion: Los criterios de valoracion utilizados por la UTE son los
fijados por el Plan General de Contabilidad en su adaptaciéon a las empresas
constructoras. El método utilizado por la UTE para la contabilizacién de sus ingresos
es el de porcentaje de realizacion.

Porcentaje de participacion: Tableros y Puentes SA participa con un porcentaje del 40
%.

Obra contratada: La cifra de obra contratada en firme por la UTE es de 39.419 ML de
euros (IVA incluido).

Situacion fiscal: La UTE esta inscrita en el Registro Especial del Ministerio de Economia
y Hacienda, por lo que le sera de aplicacion el régimen especial de tributacion del que
gozan las empresas inscritas.

Responsabilidad: La responsabilidad frente a terceros por los actos y operaciones
en beneficio comun, sera solidaria e ilimitada para todos sus miembros.

Para la integracién de la UTE en el balance y en la cuenta de pérdidas y ganancias del
anexo, figura con la denominaciéon UTE Los Prados.

14.1.2.- ALDESA CONSTRUCCIONES S.A. - TABLEROS Y PUENTES, S.A,, -
OBRAS SUBTERRANEASS.A. — DICAMINOS S.L. UNION TEMPORAL DE
EMPRESAS Ley

18/1982 de 26 de mayo.

Objeto: Constituye el objeto de esta UTE la ejecucion de las obras de —Eje Atlantico de
Alta Velocidad. Variante de Portas (Pontevedra). Tramo |: Portela- Portas. Plataforma y
viall.

Domicilio: ¢/ Arequipa, 1. Madrid.
CIF: G83412957
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Criterios de valoracién: Los criterios de valoracion utilizados por la UTE son los fijados
por el Plan General de Contabilidad en su adaptacion a las empresas constructoras. El
método utilizado por la UTE para la contabilizacion de sus ingresos es el de
porcentaje de realizacion.

Porcentaje de participacion: Tableros y Puentes SA participa con un porcentaje del 20
%.

Obra contratada: La cifra de obra contratada en firme por la UTE es de 68.103
ML de euros (IVA incluido).

Situacion fiscal: La UTE esta inscrita en el Registro Especial del Ministerio de Economia
y Hacienda, por lo que le sera de aplicacion el régimen especial de tributacion del que
gozan las empresas inscritas.

Responsabilidad: La responsabilidad frente a terceros por los actos y operaciones
en beneficio comun, sera solidaria e ilimitada para todos sus miembros.

Para la integracion de la UTE en el balance y en la cuenta de pérdidas y ganancias del
anexo, figura con la denominacién UTE Portas.

14.1.3.- ALDESA CONSTRUCCIONES S.A. - TABLEROS Y PUENTES, S.A., UNION
TEMPORAL DE EMPRESAS Ley 18/1982 de 26 de mayo.

Objeto: Constituye el objeto de esta UTE la ejecucion de las obras de —Variante de la
Carretera N-623 de Burgos a Santander, P.P.KK. 0 al 5. Tramo: BURGOS-
VILLATORO. Provincia de Burgosil.

Domicilio: ¢/ Arequipa, 1. Madrid.
CIF: G83409847

Criterios de valoracion: Los criterios de valoracion utilizados por la UTE son los fijados
por el Plan General de Contabilidad en su adaptacion a las empresas constructoras. El
método utilizado por la UTE para la contabilizacion de sus ingresos es el de
porcentaje de realizacion.

Porcentaje de participacion: Tableros y Puentes SA participa con un porcentaje del 40
%.

Obra contratada: La cifra de obra contratada en firme por la UTE es de 42.585 ML de
euros (IVA incluido).

Situacion fiscal: La UTE esta inscrita en el Registro Especial del Ministerio de Economia
y Hacienda, por lo que le sera de aplicacion el régimen especial de tributacion del que
gozan las empresas inscritas.
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Responsabilidad: La responsabilidad frente a terceros por los actos y operaciones
en beneficio comun, sera solidaria e ilimitada para todos sus miembros.

Para la integracion de la UTE en el balance y en la cuenta de pérdidas y ganancias del
anexo, figura con la denominacién UTE Villatoro.

La UTE fue disuelta durante el ejercicio 2019.

14.1.4.- ALDESA CONSTRUCCIONES S.A. - TABLEROS Y PUENTES, S.A,, -
OBRAS SUBTERRANEAS S.A. - DICAMINOS S.L.. UNION TEMPORAL DE
EMPRESAS Ley 18/1982 de 26 de mayo.

Objeto: Constituye el objeto de esta UTE la ejecucion de las obras de —Eje Atlantico
de Alta Velocidad. Variante de Queixas (A Corufia). Plataforma y Viall.

Domicilio: ¢/ Arequipa, 1. Madrid.
CIF: G83750497

Criterios de valoracion: Los criterios de valoracion utilizados por la UTE son los fijados
por el Plan General de Contabilidad en su adaptacién a las empresas constructoras. El
método utilizado por la UTE para la contabilizacion de sus ingresos es el de
porcentaje de realizacion.

Porcentaje de participacion: Tableros y Puentes SA participa con un porcentaje del 20
%.

Obra contratada: La cifra de obra contratada en firme por la UTE es de 38.789 ML de
euros (IVA incluido).

Situacion fiscal: La UTE esta inscrita en el Registro Especial del Ministerio de Economia
y Hacienda, por lo que le sera de aplicacion el régimen especial de tributacion del que
gozan las empresas inscritas.

Responsabilidad: La responsabilidad frente a terceros por los actos y operaciones
en beneficio comun, sera solidaria e ilimitada para todos sus miembros.

Para la integracién de la UTE en el balance y en la cuenta de pérdidas y ganancias del
anexo, figura con la denominacion UTE Queixas.

14.1.5.- ALDESA CONSTRUCCIONES S.A. - TABLEROS Y PUENTES, S.A., -
ROMYMAR, S. A. UNION TEMPORAL DE EMPRESAS Ley 18/1982 de 26 de mayo.



2 VU e % TABLEROS Y PUENTES, S.A.

j ) U [ L MEMORIA
aglusa / / correspondiente al ejercicio anual terminado

TABLEROS Y PUENTES S.A. wl el 31 de diciembre de 2019

Objeto: Constituye el objeto de esta UTE la ejecucion de las obras de —Proyecto de
construccién de plataforma. Nuevo acceso ferroviario de alta velocidad de Levante,
Madrid-Castilla La Mancha-Comunidad Valencia —Regioén de Murcia. Tramo: Xativa-
Novelé-Xativa (Tramo Xativa-Valencia; subtramo |. Seccion primera). Provincia de
Valenciall.

Domicilio: ¢/ Arequipa, 1. (28043) Madrid. CIF:
(83833012

Criterios de valoracién: Los criterios de valoracion utilizados por la UTE son los fijados
por el Plan General de Contabilidad en su adaptacion a las empresas constructoras. El
método utilizado por la UTE para la contabilizacion de sus ingresos es el de
porcentaje de realizacion.

Porcentaje de participacion: Tableros y Puentes SA participa con un porcentaje del 28,5
%.

Obra contratada; La cifra de obra contratada en firme por la UTE es de 47.267 miles de
euros (IVA incluido).

Situacion fiscal: La UTE esta inscrita en el Registro Especial del Ministerio de Economia
y Hacienda, por lo que le seré de aplicacion el régimen especial de tributacion del que
gozan las empresas inscritas.

Responsabilidad: La responsabilidad frente a terceros por los actos y operaciones
en beneficio comun, sera solidaria e ilimitada para todos sus miembros.

Para la integracién de la UTE en el balance y en la cuenta de pérdidas y ganancias del
anexo, figura con la denominacién UTE Xativa.

14.1.6.- INFRAESTRUCTURAS TERRESTRES, S.A. - TABLEROS Y PUENTES, S.A.
UNION TEMPORAL DE EMPRESAS Ley 18/1982 de 26 de mayo.

Objeto: Constituye el objeto de esta UTE la ejecucién de las obras de —Autovia
Ruta de la Plata. A-66. CN-630 de Gijon a Sevilla. Tramo: Rio Duero Zamora (S)Il.

Domicilio: Paseo de la Castellana, 140 — 6° B. (28046) Madrid. CIF:

G-84.449.271

Criterios de valoracion: Los criterios de valoracion utilizados por la UTE son los fijados
por el Plan General de Contabilidad en su adaptacioén a las empresas constructoras. El
método utilizado por la UTE para la contabilizacion de sus ingresos es el de
porcentaje de realizacion.
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Porcentaje de participacion: Tableros y Puentes SA participa con un porcentaje del 50
%.

Obra contratada: La cifra de obra contratada en firme por la UTE es de 35.853 miles de
euros (IVA incluido).

Situacion fiscal: La UTE esta inscrita en el Registro Especial del Ministerio de Economia
y Hacienda, por lo que le sera de aplicacion el régimen especial de tributacién del que
gozan las empresas inscritas.

Responsabilidad: La responsabilidad frente a terceros por los actos y operaciones
en beneficio comun, sera solidaria e ilimitada para todos sus miembros.

Para la integracién de la UTE en el balance y en la cuenta de pérdidas y ganancias del
anexo, figura con la denominacién UTE Zamora Sur.

14.1.7.- TABLEROS Y PUENTES S.A. Y CONSTRUCCIONES VERA S.A., UNION
TEMPORAL DE EMPRESAS Ley 18/1982 de 26 de mayo.

Objeto: Constituye el objeto de esta UTE la ejecucién de las obras de —Nuevo Acceso
a Montoro desde la carretera CO-414. Puente sobre el Rio Guadalquivirll.

Domicilio; C/Historiador Juan Manzano, 22 1 58

DOS HERMANAS - 41089 -
SEVILLA. CIF: G-91.617.043

Criterios de valoracion: Los criterios de valoracion utilizados por la UTE son los fijados
por el Plan General de Contabilidad en su adaptacion a las empresas constructoras. El
método utilizado por la UTE para la contabilizacion de sus ingresos es el de
porcentaje de realizacion.

Porcentaje de participacion: Tableros y Puentes SA participa con un porcentaje del 50
%.

Obra contratada: La cifra de obra contratada en firme por la UTE es de 7.418 miles de
euros (IVA incluido).

Situacion fiscal: La UTE esté inscrita en el Registro Especial del Ministerio de Economia
y Hacienda, por lo que le sera de aplicacion el régimen especial de tributacion del que
gozan las empresas inscritas.

Responsabilidad: La responsabilidad frente a terceros por los actos y operaciones
en beneficio comun, sera solidaria e ilimitada para todos sus miembros.
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Para la integracién de la UTE en el balance y en la cuenta de pérdidas y ganancias del
anexo, figura con la denominacion UTE Montoro.

14.1.8.- COMSA S.A. YTABLEROS Y PUENTES S.A. UNION TEMPORAL DE
EMPRESAS Ley 18/1982 de 26 de mayo.

Objeto: Constituye el objeto de esta UTE la ejecucion de las obras de —Proyecto 06/2006
de la Red de Saneamiento del entorno de Dofiana. Fase Ill, TTMM Varios
(Sevilla)ll.

Domicilio: C/Historiador Juan Manzano, 22 1 58

DOS HERMANAS - 41089 -

SEVILLA. CIF: G-91.682.260

Criterios de valoracién: Los criterios de valoracion utilizados por la UTE son los fijados
por el Plan General de Contabilidad en su adaptacién a las empresas constructoras. El
método utilizado por la UTE para la contabilizaciéon de sus ingresos es el de
porcentaje de realizacion.

Porcentaje de participacion: Tableros y Puentes SA participa con un porcentaje del 50
%.

Obra contratada: La cifra de obra contratada en firme por la UTE es de 6.117 miles de
euros (IVA incluido).

Situacion fiscal: La UTE esta inscrita en el Registro Especial del Ministerio de Economia
y Hacienda, por lo que le sera de aplicacién el régimen especial de tributacion del que
gozan las empresas inscritas.

Responsabilidad: La responsabilidad frente a terceros por los actos y operaciones
en beneficio comun, sera solidaria e ilimitada para todos sus miembros.

Para la integracién de la UTE en el balance y en la cuenta de pérdidas y ganancias del
anexo, figura con la denominaciéon UTE Dofana.

14.1.9.- UTE TAPUSA-CYES POZAL-MEDINA UNION TEMPORAL DE EMPRESAS
Ley 18/1982 de 26 de mayo.

Objeto: Constituye el objeto de esta UTE la ejecucién de las obras de Proyecto de
—Corredor Norte-Noroeste de alta velocidad. Linea de alta velocidad Madrid-Galicia.
Tramo: Olmedo-Zamora. Subtramo: Pozal de Gallinas-Villaverde de Medina.
Plataformall.
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Domicilio: Maudes, 51. 28003 - Madrid
CIF: G-5.386.001

Criterios de valoracién: Los criterios de valoracion utilizados por la UTE son los fijados
por el Plan General de Contabilidad en su adaptacion a las empresas constructoras. El
método utilizado por la UTE para la contabilizacién de sus ingresos es el de
porcentaje de realizacion.

Porcentaje de participacion: Tableros y Puentes SA participa con un porcentaje del 50
%.

Obra contratada: La cifra de obra contratada en firme por la UTE es de 40.335 miles de
euros (VA inciuido).

Situacién fiscal: La UTE esta inscrita en el Registro Especial del Ministerio de Economia
y Hacienda, por lo que le sera de aplicacion el régimen especial de tributacion del que
gozan las empresas inscritas.

Responsabilidad: La responsabilidad frente a terceros por los actos y operaciones
en beneficio comun, sera solidaria e ilimitada para todos sus miembros.

Para la integracion de la UTE en el balance y en la cuenta de pérdidas y ganancias del
anexo, figura con la denominacién UTE Pozal de Gallinas.

14.1.10.- UTE TABLEROS Y PUENTES S.A. — DETEA S.A. (UTE VERA-GARRUCHA)
UNION TEMPORAL DE EMPRESAS Ley 18/1982 de 26 de mayo.

Objeto: Constituye el objeto de esta UTE la ejecucion de las obras de Proyecto de

—Desdoblamiento de la C-3327 (Actual A-1200) de Vera a Garrucha, tramo: P.K. 2,700
al 6,500 (Interseccion de la AL-7107). Provincia de Almeriall

Domicilio: Albert Einstein, 8, Pabellon de Chile. Isla de la Cartuja. 41092 — Sevilla.

CIF: U-1.807.362

Criterios de valoraciéon: Los criterios de valoracion utilizados por la UTE son los fijados
por el Plan General de Contabilidad en su adaptacion a las empresas constructoras. El
método utilizado por la UTE para la contabilizacion de sus ingresos es el de

porcentaje de realizacion.

Porcentaje de participacion: Tableros y Puentes SA participa con un porcentaje del 50
%.
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Obra contratada: La cifra de obra contratada en firme por la UTE es de 15.410 miles de
euros (IVA incluido).

Situacion fiscal: La UTE esta inscrita en el Registro Especial del Ministerio de Economia
y Hacienda, por lo que le sera de aplicacion el régimen especial de tributacion del que
gozan las empresas inscritas.

Responsabilidad: La responsabilidad frente a terceros por los actos y operaciones
en beneficio comun, sera solidaria e ilimitada para todos sus miembros.

Para la integracion de la UTE en el balance y en la cuenta de pérdidas y ganancias del
anexo, figura con la denominacion UTE Vera Garrucha

14.1.11.- UTE TABLEROS Y PUENTES S.A. - OBRAS SUBTERRANEAS S.A. UNION
TEMPORAL DE EMPRESAS Ley 18/1982 de 26 de mayo.

Objeto: Constituye el objeto de esta UTE la ejecucién de las obras de Proyecto de
—Construccion de plataforma del Corredor Mediterraneo de Alta Velocidad. Tramo:
Barranco de los Gafarillos-Los Arejosil.

Domicilio: Albasanz, 14 Bis. 28037 - MADRID
CIF: U-85.639.946

Criterios de valoracion: Los criterios de valoracion utilizados por la UTE son los fijados
por el Plan General de Contabilidad en su adaptacion a las empresas constructoras. El
método utilizado por la UTE para la contabilizacion de sus ingresos es el de
porcentaje de realizacion.

Porcentaje de participacién: Tableros y Puentes SA participa con un porcentaje del 50
%.

Obra contratada: La cifra de obra contratada en firme por la UTE es de 35.416 miles de
euros (IVA incluido).

Situacion fiscal: La UTE esta inscrita en el Registro Especial del Ministerio de Economia
y Hacienda, por lo que le sera de aplicacion el régimen especial de tributacién del que

gozan las empresas inscritas.

Responsabilidad: La responsabilidad frente a terceros por los actos y operaciones
en beneficio comun, sera solidaria e ilimitada para todos sus miembros.

Para la integracién de la UTE en el balance y en la cuenta de pérdidas y ganancias del
anexo, figura con la denominacion UTE Gafarillos.
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14.1.12.- UTE CYOPSA SISOCIA S.A.-CONSTRUCCIONES SARRION S.A.-
TABLERQOS Y PUENTES S.A. UNION TEMPORAL DE EMPRESAS Ley 18/1982 de 26
de mayo.

Objeto: Constituye el objeto de esta UTE la ejecucion de las obras de Proyecto de
—Construccion de plataforma del corredor norte-noroeste de alta velocidad. Tramo
Palencia-Leén. Subtramo: Pozo de Urama-Rio Ceall.

Domicilio; Maudes, 51, planta 4. 28003 - MADRID
CIF: U-85386001

Criterios de valoracion: Los criterios de valoracion utilizados por la UTE son los fijados
por el Plan General de Contabilidad en su adaptacion a las empresas constructoras. El
método utilizado por la UTE para la contabilizacion de sus ingresos es el de
porcentaje de realizacion.

Porcentaje de participacion: Tableros y Puentes SA participa con un porcentaje del 20
%.

Obra contratada: La cifra de obra contratada en firme por la UTE es de 78.068 miles de
euros (IVA incluido).

Situacion fiscal: La UTE estd inscrita en el Registro Especial del Ministerio de Economia
y Hacienda, por lo que le sera de aplicacién el régimen especial de tributacién del que

gozan las empresas inscritas.

Responsabilidad: La responsabilidad frente a terceros por los actos y operaciones
en beneficio comun, sera solidaria e ilimitada para todos sus miembros.

Para la integracion de la UTE en el balance y en la cuenta de pérdidas y ganancias del
anexo, figura con la denominacién UTE Pozo de Urama.

La UTE se disolvio a lo largo del periodo 2019.

14.1.13.- TABLEROS Y PUENTES, S.A., CONTRAT, INGENIERIA Y OBRAS, S.A. Y
ELECTREN, S.A.

Objeto: —CONEXION DE LA LINEA 1 DEL METRO DE SEVILLA CON EL NUCLEO
URBANO DE DOS HERMANAS. TRAMO: MONTEQUINTO- DOS HERMANAS. TRAMO
I. PROVINCIA DE SEVILLA. EXPEDIENTE T-MS6107/0OEJOIl.

Domicilio: C/ Historiador Juan Manzano, s/n.Edificio Palmera Center, of. 57-58. 41089-
Montequinto- SEVILLA

CIF: U-91859306
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Porcentaje participacion: 33,33%

Presupuesto Adjudicacion: 26.035.459,18 euros

Situacién fiscal: La UTE esta inscrita en el Registro Especial del Ministerio de Economia
y Hacienda, por lo que le sera de aplicacion el régimen especial de tributacion del que

gozan las empresas inscritas.

Responsabilidad: La responsabilidad frente a terceros por los actos y operaciones
en beneficio comun, sera solidaria e ilimitada para todos sus miembros.

Para la integracién de la UTE en el balance y en la cuenta de pérdidas y ganancias del
anexo, figura con la denominaciéon UTE metro Dos Hermanas.

14.1.14.- TABLEROS Y PUENTES, S.A., IMATHIA CONSTRUCCION, S.L. Y S.A. DE
OBRAS Y SEVICIOS, COPASA

Objeto: —CONSTRUCCION DE PLATAFORMA DEL CORREDOR NORTE-NOROESTE
DE ALTA VELOCIDAD. LINEA DE ALTA VELOCIDAD MADRID-GALICIA, TRAMO
TUNEL DE O CANIZO VIA DERECHA. 3.11/06402.1164 (ON 029/11) Il.

Domicilio: Paseo de la Castellana, 165- planta 10
28046- Madrid

CIF: U-86313251

Porcentaje PARTICIPACION: 30%

Presupuesto Adjudicacion: 91.632.383,79 euros (con iva)

Situacién fiscal: La UTE estéa inscrita en el Registro Especial del Ministerio de Economia
y Hacienda, por lo que le sera de aplicacion el régimen especial de tributacion del que

gozan las empresas inscritas.

Responsabilidad: La responsabilidad frente a terceros por los actos y operaciones
en beneficio comun, sera solidaria e ilimitada para todos sus miembros.

Para la integracién de la UTE en el balance y en la cuenta de pérdidas y ganancias del
anexo, figura con la denominacion UTE tunel O Canizo.
14.1.15.- UTE TABLEROS Y PUENTES S.A. — COPASA (UTE CADIZ Il) UNION

TEMPORAL DE EMPRESAS Ley 18/1982 de 26 de mayo.

Objeto: Constituye el objeto de esta UTE la ejecucion de las obras de Proyecto de
—Finalizacion de las obras de Pabellon Cubierto para piscina en el parque de Astillerosll.
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Domicilio: Historiador Juan Manzano
Edificio Palmera Center Oficina 57. 41089 — Montequinto - Sevilla

CIF: U-91.801.555

Criterios de valoracion: Los criterios de valoracion utilizados por la UTE son los fijados por
el Plan General de Contabilidad en su adaptacion a las empresas constructoras. El
método utilizado por la UTE para la contabilizacion de sus ingresos es el de porcentaje de
realizacién.

Porcentaje de participacion: Tableros y Puentes SA participa con un porcentaje del 80 %.

Obra contratada: La cifra de obra contratada en firme por la UTE es de 2.284 miles de
euros (IVA incluido).

Situacioén fiscal: La UTE esta inscrita en el Registro Especial del Ministerio de Economia
y Hacienda, por lo que le sera de aplicacion el régimen especial de tributacion del que
gozan las empresas inscritas.

Responsabilidad: La responsabilidad frente a terceros por los actos y operaciones
en beneficio comun, sera solidaria e ilimitada para todos sus miembros.

Para la integracion de la UTE en el balance y en la cuenta de pérdidas y ganancias del
anexo, figura con la denominacién UTE Cadiz II.

14.1.16.- SOCIEDAD ANONIMA DE OBRAS Y SERVICIOS COPASA Y TABLEROS
Y PUENTES S.A. Y E INGENIERIAS Y OBRAS ARAGONESAS DEL EBRO, S.A,,
UNION TEMPORAL DE EMPRESAS Ley 18/1982 de 26 de mayo.

Objeto: Constituye el objeto de esta UTE la ejecucion de las obras de —Proyecto de
Urbanizacion de la G-44/2 del P.G.0O.U. de Zaragoza (Entorno de la Estacion de Delicias):
Urbanizacién de la zona de llegadas de la Estacionll.

Domicilio: C/Rua do Paseo, 25. ORENSE.
CIF: G-32.366.031

Criterios de valoracién: Los criterios de valoracion utilizados por la UTE son los fijados por

el Plan General de Contabilidad en su adaptacién a las empresas constructoras. El
método utilizado por la UTE para la contabilizacion de sus ingresos es el de porcentaje de

realizacion.

Porcentaje de participacion: Tableros y Puentes SA participa con un porcentaje del 30 %.
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Obra contratada: La cifra de obra contratada en firme por la UTE es de 6.634 miles de
euros (IVA incluido).

Situacion fiscal: La UTE esta inscrita en el Registro Especial del Ministerio de Economia
y Hacienda, por lo que le sera de aplicacién el régimen especial de tributacion del que
gozan las empresas inscritas.

Responsabilidad: La responsabilidad frente a terceros por los actos y operaciones
en beneficio com(n, sera solidaria e ilimitada para todos sus miembros.

Para la integracion de la UTE en el balance y en la cuenta de pérdidas y ganancias del
anexo, figura con la denominaciéon UTE Delicias.

14.1.17.- SOCIEDAD ANONIMA DE OBRAS Y SERVICIOS, COPASA, TABLEROS Y
PUE NTES S.A. Y COMINSA, EMPRESA CONSTRUCTORA, S.A., UNION TEMPORAL
DE EMPRESAS Ley 18/1982 de 26 de mayo.

Objeto: Constituye el objeto de esta UTE la ejecucion de las obras de —Proyecto de
Urbanizacion de la G-44/2 del P.G.0O.U. de Zaragoza (Entorno de la Estacion de Delicias):
Urbanizacion de la zona de llegadas de la Estacionl.

Domicilio: C/Rua do Paseo, 25. ORENSE. CIF: A-32015844

Criterios de valoracion: Los criterios de valoracion utilizados por la UTE son los fijados por
el Plan General de Contabilidad en su adaptacién a las empresas constructoras. El
meétodo utilizado por la UTE para la contabilizacién de sus ingresos es el de porcentaje de
realizacion.

Porcentaje de participacion: Tableros y Puentes SA participa con un porcentaje del 30 %.

Obra contratada: La cifra de obra contratada en firme por la UTE es de 6.634 miles de
euros (IVA incluido).

Situacion fiscal: La UTE esta inscrita en el Registro Especial del Ministerio de Economia
y Hacienda, por lo que le sera de aplicacion el régimen especial de tributacion del que

gozan las empresas inscritas.

Responsabilidad: La responsabilidad frente a terceros por los actos y operaciones
en beneficio comun, sera solidaria e ilimitada para todos sus miembros.

Para la integracion de la UTE en el balance y en la cuenta de pérdidas y ganancias del
anexo, figura con la denominacion UTE Zaragoza-Estacion.

La UTE se disolvi6 a lo largo del ejercicio 2019.

14.1.18.- PAVASAL EMPRESA CONSTRUCTORA, S.A. - TABLEROS Y PUENTES,
S.A. UNION TEMPORAL DE EMPRESAS Ley 18/1982 de 26 de mayo.

m
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Objeto: Constituye el objeto de esta UTE la ejecucion de las obras de

—Ejecucion del Proyecto de construccion de plataforma del Nuevo Acceso Ferroviario de
Alta Velocidad de Levante. Madrid-Castilla La Mancha- Comunidad Valenciana-Region de
Murcia. Tramo Tarancén — Uclesll.

Domicilio: Autovia A 3, Madrid Valencia, p.k.343. (46930) Quart de Poblet. Valencia.
CIF: G-97.805.238

Criterios de valoracién: Los criterios de valoracion utilizados por la UTE son los fijados por
el Plan General de Contabilidad en su adaptacion a las empresas constructoras. El
método utilizado por la UTE para la contabilizacién de sus ingresos es el de porcentaje de
realizacion.

Porcentaje de participacion: Tableros y Puentes SA participa con un porcentaje del 50 %.

Obra contratada: La cifra de obra contratada en firme por la UTE es de 35.043 miles de
euros (IVA incluido).

Situacién fiscal: La UTE esta inscrita en el Registro Especial del Ministerio de Economia
y Hacienda, por lo que le sera de aplicacion el régimen especial de tributacion del que
gozan las empresas inscritas.

Responsabilidad: La responsabilidad frente a terceros por los actos y operaciones
en beneficio comun, sera solidaria e ilimitada para todos sus miembros.

Para la integracion de la UTE en el balance y en la cuenta de pérdidas y ganancias del
anexo, figura con la denominacién UTE Tarancon.

14.1.19.- CONTRUCCIONES VERA, S.A.U. - TABLEROS Y PUENTES, S.A. UNION
TEMPORAL DE EMPRESAS Ley 18/1982 de 26 de mayo.

Objeto: Constituye el objeto de esta UTE la ejecucion de las obras de

—Ejecucion de obras en el Cercle de Garnison Categorie - étolies en Sétif, Argeliall
hotel situado en la localidad de Sétif, (Argelia) asi como la realizacion de todas las obras
accesorias y complementarias del objeto principal y modificaciones que se realicen sobre
las mismas.

Domicilio: calle Albasanz, nimero 14 Bis, 2°G (28037) Madrid.
CIF: U-87536058

Criterios de valoracion: Los criterios de valoracion utilizados por la UTE son los fijados por
el Plan General de Contabilidad en su adaptacién a las empresas constructoras. El
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método utilizado por la UTE para la contabilizacion de sus ingresos es el de porcentaje de
realizacion.

Porcentaje de participacion: Tableros y Puentes SA participa con un porcentaje del 50 %.
Obra contratada: La cifra de obra contratada en firme por la UTE es de
14.587.657,49 euros (VA incluido).

Para la integracion de la UTE en el balance y en la cuenta de pérdidas y ganancias del
anexo, figura con la denominacién UTE Hotel Setif.

14.1.20 TABLEROS Y PUENTES S.A. SUCURSAL DEL PERU Ley 18/1982 de 26 de
mayo.

Objeto: Constituye el objeto de esta Sucursal la integracién de las obras de

—Ejecucién de varias obras de construcciones de Centros Educativos en

Barranca, Cusco, Carete, Terrasur y de Puentes en Chacanto, Cusco, Lima

Oyon y Umachiri —las obras accesorias y complementarias del objeto principal y
modificaciones que se realicen sobre las mismas.

Ejecucion de una carretera en la Regiéon de Ucayali, asi como tres contratos de
rehabilitacion, conservacion y mantenimiento de carreteras en la Regién de Ayacucho
(paquete 1) y region de Puno (paquetes 2 y 3)

Domicilio; Avda Felipe Pardo y Aliaga, 640, Oficina 801, San Isidro, Lima, Peru.
RUC:20.556.295.281

Criterios de valoracion: Los criterios de valoracion utilizados por la UTE son los fijados por
el Plan General de Contabilidad en su adaptacion a las empresas constructoras. El
método utilizado por la UTE para la contabilizacion de sus ingresos es el de porcentaje de
realizacion.

Porcentaje de participacién: Tableros y Puentes SA participa con un porcentaje del 100
%.

Obra contratada: La cifra de obra contratada en firme por la UTE es de 140.632.562
euros, de los que 91.632.562 euros se corresponden con contratos de conservacion de

carreteras con una duracion de 5 anos.

Para la integracion de la UTE en el balance y en la cuenta de pérdidas y ganancias del
anexo, figura con la denominacion UTE TAPUSA PERU.

=
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14.1.21 TAPUSA SOCIEDAD ANONIMA AGENCIA EN CHILE. Ley 18/1982 de 26 de
mayo.

Objeto: Constituye el objeto de esta sucursal la integracion de la obra denominada “Centro
Cultural Estacion Central”

Domicilio: Avenida del Parque n® 4680, oficina 204, Santiago de Chile
RUC: 76.530.518 -7

Criterios de valoracion: Los criterios de valoracion utilizados por la UTE son los fijados por
el Plan General de Contabilidad en su adaptacion a las empresas constructoras.

El método utilizado por la UTE para la contabilizacién de sus ingresos es el de porcentaje
de realizacion

Porcentaje de participaciéon: Tableros y Puentes, S.A. participa con un porcentaje del
100%

Obra contratada: La cifra de obra contratada en firme por la UTE es de 2.365.066 EUROS
(IVA incluido)

Para la integracién de la UTE en el balance y en la cuenta de pérdidas y ganancias del
anexo, figura con la denominaciéon UTE TAPUSA CHILE

14.1.22 OTXANDIANO SAU Y TABLEROS Y PUENTES S.A., UNION TEMPORAL DE
EMPRESAS. Ley 18/1982 de 26 de mayo.

UTE BARRANCO DEL VADO

Objeto: Obras de construccion de un puente sobre el barranco vado para acceso de CV
3007 a la zona residencial de Puzol (Valencia)

Domicilio: C/ Albasanz, 14 bis, 2° G (Madrid)
CIF U 88186184

Criterios de valoracion: Los criterios de valoracion utilizados por la UTE son los fijados por
el Plan General de Contabilidad en su adaptacion a las empresas constructoras.

El método utilizado por la UTE para la contabilizacién de sus ingresos es el de porcentaje
de realizacion

Porcentaje de participacion: Tableros y Puentes, S.A. participa con un porcentaje del 50%

Obra contratada: La cifra de obra contratada en firme por la UTE es de 553.817 EUROS
(IVA incluido)

m
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Situacion fiscal: La UTE esté inscrita en el Registro Especial del Ministerio de Economia
y Hacienda, por lo que le sera de aplicacion el régimen especial de tributacion del que
gozan las empresas inscritas.

Responsabilidad: La responsabilidad frente a terceros por los actos y operaciones
en beneficio comun, sera solidaria e ilimitada para todos sus miembros.

Para la integracion de la UTE en el balance y en la cuenta de pérdidas y ganancias del
anexo, figura con la denominacion UTE BARRANCO DEL VADO

14.1.23 OTXANDIANO SAU Y TABLEROS Y PUENTES S.A., UNION TEMPORAL DE
EMPRESAS. Ley 18/1982 de 26 de mayo.

UTE CEIP ILUSTRACION

Objeto: Obras de construccion del CEIP n° 36 de 6 + 12 unidades ampliable 2 9 + 18 en
la Avenida de la llustracion del sector 14, en Albacete

Domicilio: C/ Albasanz, 14 bis, 2° G (Madrid)
CIF U 88224761

Criterios de valoracion: Los criterios de valoracion utilizados por la UTE son los fijados por
el Plan General de Contabilidad en su adaptacién a las empresas constructoras.

El método utilizado por la UTE para la contabilizacion de sus ingresos es el de porcentaje
de realizacion

Porcentaje de participacion: Tableros y Puentes, S.A. participa con un porcentaje del 50%

Obra contratada: La cifra de obra contratada en firme por la UTE es de 3.228.280,00
EUROS (IVA incluido)

Situacion fiscal: La UTE esta inscrita en el Registro Especial del Ministerio de Economia
y Hacienda, por lo que le seréd de aplicacién el régimen especial de tributacion del que
gozan las empresas inscritas.

Responsabilidad: La responsabilidad frente a terceros por los actos y operaciones
en beneficio comun, sera solidaria e ilimitada para todos sus miembros.

Para la integracion de la UTE en el balance y en la cuenta de pérdidas y ganancias del
anexo, figura con la denominacion UTE CEIP ILUSTRACION
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14.1.24 TECNICOS ASOCIADOS MINERO INDUSTRIALES, S.A. Y TABLEROS Y
PUENTES S.A., UNION TEMPORAL DE EMPRESAS. Ley 18/1982 de 26 de mayo.

UTE CUARTEL DE POTES

Objeto: Obra de reforma y ampliacion del acuartelamiento Guardia Civil en Potes
(Cantabria)

Domicilio: C/ Concha Espina n° 8E-bajo (Santander-CANTABRIA)
CIF U 88224761

Criterios de valoracion: Los criterios de valoracion utilizados por la UTE son los fijados por
el Plan General de Contabilidad en su adaptacion a las empresas constructoras.

Ei método utilizado por ia UTE para ia contabiiizacion de sus ingresos es el de porcentaje
de realizacion

Porcentaje de participacion: Tableros y Puentes, S.A. participa con un porcentaje del 50%

Obra contratada: La obra contratada ha sido licitada en 1,743 millones de euros (IVA
incluido)

Situacion fiscal: La UTE esta inscrita en el Registro Especial del Ministerio de Economia
y Hacienda, por lo que le sera de aplicacion el régimen especial de tributacion del que
gozan las empresas inscritas.

Responsabilidad: La responsabilidad frente a terceros por los actos y operaciones
en beneficio comun, sera solidaria e ilimitada para todos sus miembros.

Para la integraciéon de la UTE en el balance y en la cuenta de pérdidas y ganancias del
anexo, figura con la denominacion UTE CUARTEL DE POTES

15. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

A efectos de la presentacion de las Cuentas Anuales una parte se considera vinculada
a ofra cuando una de ellas o un conjunto que actia en concierto, ejerce o tiene la
posibilidad de ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre
accionistas o participes, el control sobre otra o una influencia significativa en la toma de
decisiones financieras y de explotacion de la otra, analoga en el articulo 42 del Cédigo
de Comercio.

La informacién sobre operaciones con partes vinculadas de la Sociedad se recoge en
los siguientes cuadros:
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Empresas que
. actien Otras Otras Total, Negocios
Oparacionesl Z?:qu?:;: llado conjuntamente o | empresas del E:::Fr’;::z:i partes sociedades conjuntos
BRe = se hallen bajo Grupo vinculadas vinculadas (UTEs)
direccidn Gnica.
Ventas
Prestacion de servicios
Recepcion de servicios 162.520,08 162.520,08
Garantias y avales recibidos
Garantias y avales prestados
Empresas que
% actaen Otras Otras Total, Negocios
Operacm:es] c?:r;zre:o?: culadas conjuntamente o | empresas del E! mpri:::Z partes sociedades conjuntos
e 2 se hallen bajo Grupo vinculadas vinculadas (UTEs)
direccién tnica.
Ventas 42.000,00
Prestacion de servicios
Recepcion de servicios 154.703,52 154.703,52
Garantias y avales recibidos
Garantias y avales prestados
Empresas que
X actien Otras Otras Total Negocios
.?;aldu::: dzesn:;e:: ?;;:]?;}?9 conjuntamente o | empresas del .Esmoi::ﬁ partes sociedades conjuntos
e : se hallen bajo Grupo vinculadas vinculadas (UTEs)
direccién (nica.
A) ACTIVO NO CORRIENTE
V. Ir!verswnes en empresas del grupo y 0.571.915.78 9.571.915,78
asociadas a largo plazo
Coste 12.872.427,60 12.872.427,60
Deterioro -3.300.511,82 -3.300.511,82
V. Inversiones financieras largo plazo
2. Créditos a empresas 150.000,00 150.000,00
B) ACTIVO CORRIENTE
gte'?‘f;"::’s:b‘:::’ma'es Y e 922.733,04 305000 |  925.783,04| 24770467
2 clientes, empresas del grupo y 922.733,04 3.050,00 925.783,04 247.704,67
msmnimran
i |
IV Ingasicnes #n eRpreses. o2 OAID0Y 4.235.136,54 423513654 |  751.266,25
asociadas a corto plazo
2. Créditos a empresas 4.235.136,54 4.235.136,54 751.266 25
C) PASIVO NO CORRIENTE
1. Deudas a largo plazo.
D) PASIVO CORRIENTE
:ﬁ; n‘f:::‘;’:;acr"me“"a]“ $onRs 317.372,79 317.372,79 | 1.290680,89
1. Deudas a corte plazo 58.010,22 58.010,22 1.290.680,89
2. f'roveedores emprasas del grupo y 250.362,57 259.362,57
asociadas
3. Acreedores varios
Empresas que
. actaen Otras Otras Total Negocios
3:?:': d‘;?:;e:]t:]se:;:i?;i; conjuntamente o | empresas del Empz:z:: partes sociedades conjuntos
se hallen bajo Grupo vinculadas vinculadas (UTEs)
direccién Gnica.
A) ACTIVO NO CORRIENTE
V. Ir!versmnes en empresas del grupo y 0.472.028.05 9.472.028,05
asociadas a largo plazo
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Coste

Deterioro

V. Inversiones financieras largo plazo
2. Créditos a empresas

B) ACTIVO CORRIENTE

1ll. Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar

2 Clientes , empresas del grupo y
asociadas

IV, Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a corto plazo

2. Créditos a empresas
C) PASIVO NO CORRIENTE
1. Deudas a largo plazo.

D) PASIVO CORRIENTE
V. Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar

1. Deudas a corio plazo

2. Proveedores empresas del grupo y
asociadas

3. Acreedores varios

12.864.085,35 12.864.085,35
-3.382.057,30 -3.392.057,30
150.000,00 150.000
922.733,04 3.050,00 925.783,04 282.147,08
922.733,04 3.050,00 925.783,04 282.147,08
3.428.47572 3.428.475,72 | 1.583.190,45
3.428.47572 3.428.475,72 | 1.583.190,45
309.089,27 309.089,27
62.248,97 6§2.24897 | 1.481.434,04
246.840,30 246.840,30

Los importes recibidos por el personal de alta direccion de la Sociedad son los siguientes:

Importes recibidos por el personal de alta direccién 2.019 2.018

Sueldos, salarios y otras remuneraciones 82.215,50 82.215,50

Los importes recibidos por los miembros del érgano de administracion de la Sociedad son

los siguientes:

Importes recibidos por el Organo de Administracién 2.019 2.018

Sueldos, salarios y otras remuneraciones 117.267,46 30.984,04

16. OTRA INFORMACION

El nUmero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, expresado por

categorias es el siguiente:

2018 2018
Altos directivos (no administradores) 1 1
Resto de personal de direccién de las empresas 4.786 5,16
Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales y de apoyo 7.388 8,296
Empleados de tipo administrativo 2 3,234
Resto de personal cualificado 7.647 7,782
Total personal al término del ejercicio 22,821 25,472
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Hombres Mujeres Total

2019 2018 019 201 2018 2018
Altos directivos (no consejeros) 1 1 5 1 1
Resto de personal de direccion de 5 5 i 5 5
las empresas
Tgcmcos y profesionales cientificos 5 5 5 2 4 .
e intelectuales y de apoyo
Empleados de tipo administrativo 1 2 2 2 3
Resto de personal cualificado 8 8 - 8 8
T::)tal_ plersonal al término del 19 20 4 4 23 24
ejercicio

17.

De ellos 1 persona fija tiene una discapacidad entre el 0 y el 33%.

La distribucién por sexos al término del ejercicio del personal de la sociedad, desglosado
en un numero suficiente de categorias y niveles es el siguiente:

Los honorarios percibidos en el ejercicio 2019y 2018 por los auditores de cuentas y
de las sociedades pertenecientes al mismo grupo de sociedades a la que perteneciese
el auditor, o sociedad con la que el auditor esté vinculado por propiedad comun,
gestion o control, ascendieron a trece mil trescientos euros con cincuenta y seis
céntimos (trece mil ciento noventa y cinco euros en 2018)

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 260 de la Ley de Sociedades de Capital,
se deja constancia de que la Sociedad pertenece a una unidad de decision de un conjunto
de sociedades domiciliadas en Espafia y en el extranjero siendo la de mayor activo. El
motivo de la creacién de la unidad de decision es la existencia de participaciones
cruzadas de los administradores o de sus empresas participadas. La relacion de las
sociedades que forman la unidad de decision es la siguiente:

[0 Alpen, S.L.
1 Caspiles, S.L.

La sociedad ademas participa en varias sociedades cuyo domicilio esta constituido fuera
de Espafia, que son:

(1 TAPUSAINC.
0 BRANCH OF TAPUSA

F CIC ENTAD
El total de la cifra de negocios se corresponde con obra civil.

La distribucién de la cifra de negocios de la Sociedad por mercados geograficos
corresponde totalmente al territorio nacional.
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18.

La cartera de pedidos clasificada segtin el desglose propuesto en el Anexo de
la Orden de 27 de enero en 1993 por la que se aprueban las normas de adaptacion
del Plan General de Contabilidad a las Empresas constructoras es de 164.935.076
euros, correspondiendo un 82% a obra civil y el resto a edificacion.

-

A PROVEEDORES,

Los pagos realizados y pendientes de pago en la fecha de cierre del balance se reflejan
en el siguiente cuadro:

Dias
2019 2018
Periodo medio de pago a proveedores 58 37
Ratio de operaciones pagadas 40 29
Ratio de operaciones pendientes de pago 76 45
Euros
2019 2018
Total pagos realizados por la sociedad 14.741.014,75 9.089.884,39
Total pagos pendiente por la sociedad 11.200.250,54 8.388.645,66

19.

HECHOS POSTERIOR

EL COVID-19 —mas popularmente conocido como coronavirus— se ha convertido a
nivel mundial en una emergencia sanitaria afectando a los ciudadanos, a las
empresas y la economia en general, hasta el punto de que la Organizacion Mundial
de la Salud (OMS) lo ha declarado una pandemia tanto por su rapida expansion como
por sus efectos. Habiendo sido reconocido inicialmente en China —en la localidad de
Wuhan—, en diciembre de 2019, a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales,
segun fuentes de la propia OMS, el coronavirus esta expandido por la mayoria de los
territorios del mundo, entre ellos Espafa. Tal situaciéon de gravedad no sélo esta
dafiando la salud de las personas, sus efectos sobre la economia y particularmente
sobre las pymes, todavia son dificiles de cuantificar, siendo su progresién auln
exponencial. La Comisiéon Europea (CE) con fecha 13 de marzo de 2020 ya estimaba
una caida de 2,5 puntos porcentuales sobre el PIB de la zona euro, lo que pone de
manifiesto los efectos colaterales que tendra en la economia esta pandemia.

Ante esta situacion Espana, siguiendo los precedentes de otros paises europeos
donde se han registrado unas tasas elevadas de afectados —como ltalia—, ha llevado
a cabo medidas drasticas, con la intencién de limitar la expansién del virus, asi come
otras medidas destinadas a amortiguar sus efectos econdmicos. Entre estas medidas
destacamos la entrada en vigor, el pasado 14 de marzo de 2020, del Real Decreto
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463/2020, de 14 de marzo, por el que se declara el estado de alarma para la gestion
de la situacion de crisis sanitaria ocasionada por el COVID-19. El estado de alarma,
siendo una herramienta que tiene a su disposicion el ejecutivo ante casos de extrema
necesidad como el presente, no goza de excesivos precedentes en la historia de
nuestra democracia que hayan requerido de la aplicacion de tal dura medida. Ademas
de haber sido limitado uno de los derechos fundamentales de los ciudadanos, como
el derecho a la libre circulacién de personas —consagrado en el articulo 19 de la
Constitucién espafiola— con la excepcion de unas determinadas situaciones
tipificadas como: la asistencia al puesto de trabajo, en caso de que la empresa no
pueda garantizar el teletrabajo, la asistencia a los establecimientos abiertos, al objeto
de adquirir bienes de primera necesidad como alimentos o medicamentos, entre otras
situaciones tasadas, ha llevado a los ciudadanos espafioles a un confinamiento
obligatorio en sus hogares que provocaran un descenso muy importante de las ventas
y de la actividad por parte de las empresas y de sus beneficios. Otra de las novedades
que trae el Real Decreto mencionado, es la obligatoriedad de que ciertos locales y
establecimientos comerciales que prestan atencion al publico, como puede ser el caso
de bares, restaurantes y comercio al por menor —habiendo ciertas excepciones para
el caso de alimentos de primera necesidad— tengan que llevar a término un cese
temporal de toda su actividad presencial provocando indudablemente cuantiosas
pérdidas econdmicas.

El pasado 18 de marzo de 2020, el gobierno, en aras de paliar los efectos econdmicos
de esta pandemia, ha publicado el Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo, de
medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto econémico y social
del COVID-19, el cual incorpora algunas disposiciones que afectaran a la actividad
empresarial.

Si bien es dificil, a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, hacer unas
previsiones sobre la expansion de esta pandemia y sus efectos sobre la economia,
entendemos que TABLEROS Y PUENTES S.A. atendiendo a su situacion particular y
a las medidas que esta llevando a cabo, retomara su actividad empresarial habitual
tan pronto finalice el estado de alarma, de manera que la situacion no repercutira
significativamente en sus cuentas anuales de 2019, pero si en sus previsiones para
el ejercicio 2020, como va a suceder con la mayoria de las empresas espafolas.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES

Las presentes cuentas anuales del ejercicio 2019 de “Tableros y puentes, S.A.", integradas
por el Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de cambios en el patrimonio Neto y
Estado de Flujos de efectivo y la Memoria, compuesta de 19 notas redactadas en las paginas
1 a 53 han sido formuladas por los Administradores de la entidad y son firmadas en Madrid el

31 de agosto de 2020.

El Consejo de Administracion:
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INFORME DE GESTION 2019

1.- EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

1.1-FACTURACION Y RESULTADO

La sociedad ha incrementado la facturacion durante el ejercicio 2019
respecto al de 2018 con motivo, en primer lugar, de la puesta en produccién de
los proyectos adjudicados en el Ultimo trimestre del afio 2018, asi como los
nuevos confratos suscritos durante el frascurso de 2019 en los fres principales
mercados: ESPANA, PERU Y CHILE.

En cuanto a resultado, existe una notable mejoria del EBITDA respecto al
pasado ejercicio gracias principalmente a dos factores trascendentales en el
sector contratista de obra civil y edificacién:

A.- A mayorincremento de facturacién manteniendo ceteribus paribus los
costes de estructura, costes fijos o gastos generales se obtiene un incremento del
resultado operativo de la sociedad.

B.- La capacidad de adaptacion: cada proyecto es diferente y tiene sus
vicisitudes tanto de cardacter técnico como financieras. Por ello, TAPUSA, en los
Ultimos afios, ha redlizado un importante esfuerzo econdémico, tanto en
formacion de personal propio, como en Investigacion y Desarrollo de soluciones

constructivas singulares que minimizan costes econémicos y plazo de ejecucion.

2.- SITUACION DE LA SOCIEDAD

TAPUSA continUa su estrategia de crecimiento controlado, controlando
la matriz de riesgos por proyectos y reaccionando ante los cambios de
mercado. En este sentido, los principales aspectos a destacar en linea con el

Informe de Gestion de 2018 son los siguientes:
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Contratacién: la sociedad ha resultado adjudicatariac de nuevos
contratos fanto en Espaina como en Perl y en Chile.

Espaia: durante este ejercicio se ha ejecutado tanto obre civil como
edificacion mejorando ratios internos de importe adjudicado frente al volumen
total licitado.

Pery: continGa siendo nuestro principal mercado. Muy enfocado a la
conservacion de carreteras y obra civil y no tanto la edificacion (Colegios,
Hospitales, Rehabilitaciones histéricas, etcétera)

Chile: mercado consolidado y de gran atfractivo. Se han puesto en
produccioén los contratos adjudicados y contamos que para el ejercicio 2020

adquiera mayor relevancia tanto a nivel de facturacién como de resuliado.

3.-DIVISIONES

Divisién de Construccion: se frata de nuestra principal area de negocio
y se va a seguir potenciando mediante la contratacion de personal técnico

para el departamento de licitaciones.

Divisién de Rehabilitacién, Mantenimiento y Conservacién de Carreteras:
Division afianzada mediante la ejecucidn de los contratos en vigor y la
adquisicion de maguinaria y equipos de mantenimiento de carretercs.
Estimamos que para el ejercicio 2020 supondrd en torno al 40% de la cifra de

negocio consolidada.

Divisién de promocién: se mantiene activa la politica de no inversion en
activos inmobiliarios excepto para proyectos concretos mediante la férmula de
‘turnkey’ para clientes de reconocida solvencia o la intervencién de un

monitoring financiero y/o fideicomiso.

. 8

Division de Energias Renovables (fotovoltaica): El desarrollo de los
pargues que estdn en marcha ha sido, en conjunto, favorable y durante el

gjercicio 2019 las diferentes SPVs creadas al efecto han ido avanzando para
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poder obtener el RTB. Esperamos poder ob’rener todos los permisos y licencias
administrativas durante 2020, siendo el objetivo iniciar las obras durante 2021.

Como factor relevante, la participada TAGEN ha obtenido el Informe
Favorable de REE para el acceso y conexion de 75 MW a una Subestacion en
la provincia de Valencia. El proyecto se subdivide en un parque de 50 MW y
otro de 25 MW. Esté previsto que a finales de 2020 se consigan todas las licencias
y permisos administrativo para poder empezar la construccion a principios de
2021.

Nueva Division EMERGENCIAS: durante el ejercicio 2020 y a raiz de la
emergencia sanitario global, TAPUSA va a crear equipos multidisciplinares para
poder dar una rapida respuesta ante toda clase de crisis bien sean sanitarias
garantizando la transibilidad de carreteras o por desasires naturales tales como
terremotos y avenidas torrenciales que son relativamente frecuentes tanto en

Perl como en Chie.

4.- EVOLUCION PREVISIBLE

El ejercicio 2019 viene a confirmar lo que ya se adelanto en el Informe de
Gestion de las CCAA 2018, un crecimiento sostenible, diversificado y rentable.

Durante 2020 la estimacion es superar la facturacion de 20192 y mejorar el
resultado financiero por medio de la contratacion de servicios de Confirming
Internacional con nuestro pool bancario. De esta forma la empresa pretende
minimizar los costes financieros asi como dar certeza a nuestros proveedores y
suministradores pudiendo obtener asi descuentos por pronto pago o férmulas

similares que compensen los gastos financieros.

Acciones Propias

La sociedad no posee acciones propias a fecha de cierre.
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Acontecimientos posteriores al cierre: PANDEMIA GLOBAL

Al igual que ha ocurrido varias veces a lo largo de la historia mundial, el
ejercicio 2020 serd histérico por la afectacion del Virus COVID - 19.

Estimamos que las consecuencias econdmicas para la economia en su
conjunto no van a tener precedentes recientes e incluso pueden llegar a ser peor
que la anterior crisis financiera de las hipotecas subprime y el ‘pinchazo’ de la

burbuja inmobiliaria en Espana.

Ahora bien, jcémo va a afectar al Grupo TAPUSA esta nueva crisis sanitaria y
econdémica mundial?

En 2011(crisis financiera mundial) la empresa se vio muy afectada por dos

principales motivos:

1.- Déficit presupuestario de todas las AAPP debido a la dréstica caida de la

recaudacion que a su vez se fradujo en:

- Morosidad de nuestros principales clientes.
- Caida de la Inversidon PUblica
- Cancelaciéon de contratos ya adjudicados y en ejecucion.

2.- Necesidad de reajuste de los costes fijos a la nueva realidad de la

produccion de la empresa. En apenas unos anos la empresa paso de
unas facturaciones estables superiores a 70 millones de euros al entorno
de los 10 millones.

Gracias a una correcta gestion de cobros de las diferentes AAPP,
diversificacion de actividades e internacionalizacién, TAPUSA ha multiplicado
su facturaciéon en 2019 y estd previsto estabilizarnos entre el entorno de 70 y 80
millones de facturacion para los proximos 5 ejercicios.

;/Como va a afrontar TAPUSA la crisis_sanitaria_global en sus principales
mercados: ESPANA, PERU Y CHILE?

Desde mediados del mes de febrero de 2020 la sociedad ha llevado a cabo
las siguientes medidas:

“
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1.- Unificar criterios de actuacién entre Matriz y Vinculadas que se basan en:

- Obtencién de la méxima liguidez posible: ante el mds minimo indicio
de morosidad se suspenden la ejecucién de los proyectos o se buscan
férmulas de asegurar los impagos. Se considera morosidad un retraso
generalizado de mds de 90 dias desde la fecha de emision de la
factura.

Recurrir a financiacién externa a largo plazo aunque pendlice el
diferencial EBITDA EBIT.

- Certeza pagos proveedores y subcontratistas mediante la formula del
‘confirming’. En la medida de lo posible vamos a sustituir la tradicional
forma de pago mediante pagaré por emision de confirming nacional
/ internacional. Si bien, acarrea unos gastos financieros, esperamos
compensarlo con descuento proveedor.

- Restructuracién del Pasivo Corriente trasformando Deuda Financiera a
Corto por deuda Financiera a Largo que acompase la duracion de los
proyectos en cartera que suelen durar més de 20 meses los de
construccién y hasta 5 afos los de Conservacion, mantenimiento y
rehabilitacién de carreteras.

- Ampliar al maximo las lineas de avales nacionales e internacionales
ante posibles oportunidades de negocio  cenfrdndonos
especiamente en edificacion sanitaria y equipamiento hospitalario.

- Ampliar lineas de créditos documentarios import / export
centralizando compras de grandes volimenes en Madrid.

El objetivo de estas medidas es minimizar los costes financieros asociados a los
proyectos internacionales en ejecucién asi como conseguir descuentos via
proveedores al otorgar certezas en el cobro y pagos practicamente al
contado.

2.- Contratos en ejecucién: todos los contratos se han visto afectados de
diferente medida. Por paises:

- Espaia: al amparo del RD de Estado de Alarma solicitamos la
suspensién temporal total a instancia del confratista de todos los
contratos. Todos nuestros clientes aceptaron y entendieron el riesgo
cierto de contagio en obras residenciales. Suspendimos la produccion
aproximadamente 20 dias, ERTE de 11 frabajadores aprobado por la
Autoridad Laboral y a fecha de Depédsito de Cuentas todos los
afectados se han reincorporado.
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El art. 34 del RD establece una serie de compensaciones al contratista
porlo que los costes variables y fijos asociados a los contratos se verdn
compensados por el cliente.

- PERU: la RepuUblica del Pery decreté el Estado de Emergencia

Nacional y confind a toda su poblacién desde mediados de marzo de
2020.
Los contratos en ejecucion no se han visto afectados principalmente
porque se frata de construccién, conservacién y mantenimiento de
carreteras que fueron decretados servicios esenciales para garantizar
el transito de los equipos de emergencia.

- CHILE: la Republica de Chile ha optado por confinamientos selectivos
organizados por comunas, distritos, municipios en funcién del avance
del numero de positivos por COVID 19 en las pruebas serolégicas. Al
igual que ocurre en Pery, en ningun caso se ha decretado el cierre de
las obras y con un salvoconducto visado por la Autoridad
Competente los trabajadores pueden acudir a sus respectivo puestos
de trabagjo.

En total, el Departamento Financiero estima una caida de la produccion
respecto a la Ultima planificacién de IV TRIMESTRE DE 2019 de un 15% para todo
el ejercicio 2020. La empresa estima poder recuperar esa facturacion gracias
a los nuevos contratos obtenidos en el primer semestre de 2020, asi como
intensificar la produccién en las mejoras en la traza aprobados y en tramitacion
de los diferentes contratos de conservaciéon de carreteras.

3.- Nuevas conirataciones: en linea con esta estrategia, vamos a abrir nuevos
potenciales clientes privados de madxima solvencia para la ejecuciéon y
mantenimiento de proyectos residenciales, hospitalarios e infraestructura
educativa.

Paralelamente, desde el Deparfamento de Estudios se estd analizando a ofras
empresas contratistas ante la posibilidad de cesiones de contratos superiores a
5 millones de euros por ejecutar y en ningun caso con un porcentaje de
ejecucion superior al 30% sobre el presupuesto total de adjudicacion.

4.- Seguridad v Salud en los puestos de ifrabajo: en este aspecto TAPUSA ha

llevado a cabo las siguientes medidas:

-  Fomentar el teletrabajo estableciendo un sistema por turnos para los
profesionales que si puedan teletrabajar. En especial, los servicios

centrales.
- Uso obligatorio de mascarillas en todos los proyectos de construccion

y mantenimiento.
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- Inversién en equipos informdticos para facilitar y agilizar el acceso
remoto y la ciberseguridad de los servidores de la empresa.

- Tratar de evitar, en la medida de lo posible, reuniones con terceros
mediante el uso de las distintas aplicaciones disponibles.

- Descontaminacién de oficina, comedores y casetas de obra
mediante procedimiento biocida por empresa homologada, asi
como dotar de equipos de desinfeccion especificos para las
diferentes empresas de limpieza con las que frabajamos
habitualmente.

5.- Responsabilidad Social Corporativa: TAPUSA es consciente de la incidencia
local de los diferentes contratos en ejecucion. Por ello, siempre tratamos de
colaborar con los diferentes agentes sociales e insfituciones en aquellas
regiones donde desarrollamos nuestra actividad. En este sentido, las medidas
adoptadas suelen ir encaminadas a:

- Contratacién de personal en origen y formacién continua en materia
de seguridad y salud asi como nuevas habilidades técnicas.

- Colaboracién con diferentes instituciones dedicadas a la proteccion
de la infancia como Aldeas Infantiles S.O.S.

Rehabilitacion ambiental para minimizar el impacto en el entorno. En
el primer trimestre del ano 2020, TAPUSA ha resultado adjudicataria del
primer contrato gestionado por Oficina de las Naciones Unidas de

Servicios para Proyectos (O.N.U. SP) denominado: “c/eCUCION DE OBRA:
RECUPERACION DF LOS SERVICIOS ECOSISTEMICOS DF LA PARTE MEDIA DE LA QUEBRADA CHACTANI DE
LA CUENCA ILPA AFECTADA POR LOS PASIVOS AMBIENTALES MINERQS DE LA EX UNIDAD MINERA ALADINO
VI, EN EL DISTRITO MANAZO, PROVINCIA DE PUNO, DEPARTAMENTO DE PUNO™.

- Contacto con las diferentes Universidades para la realizacion de
proyectos de Investigacion, Desarrollo e Innovacion. Durante 2019 se
ha ejecutado un nuevo hito del proyecto SEGTRANS cuyo objetivo es
la protecciéon de instalaciones y edificaciones criticas (aeropuertos,
estaciones ferroviarias, edificaciones vulnerables, etc.) frente a
ataques deliberados con explosivos. Igualmente a finales de 2020 se
estudiard un nuevo proyecto para el rdpido despliegue y montaje de
puentes modulares provisionales o permanentes para hacer frente o
emergencias.

PRINCIPALES MAGNITUDES COMPARADAS EJERCICIOS 2018, 2019 Y ESTIMACION
2020.

A continuacién un breve andlisis de las CCAA de 2019
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Pérdidas y Ganancias (en miles) 2018 2019 2020*
Cifra de Negocios 13.212 39.893 50.000
EBITDA 875 2.674 3.200
Rentabilidad Operativa 6,62% 6,70% 6,40%
Resultado antes de IS 282 544 2200
Rentahilidad antes de IS 2,13% 1,36% 4,40%

*Datfos basados en la contabilidad analitica de la empresa y estimaciones para 2020.

En grdficas respecto a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias:

60.000
40.000
20.000

Miles de euros

FACTURACION
e E———
——— .
2018 2019
EJERCICIO

2020*%

La sociedad cierra 2019 con una facturaciéon cercana a los 40 MM€ y estd

previsto un incremento hasta estabilizarse por encima de los 60 MME.

=== Resultado operativo

BAII

Nota: en el Resultado Operativo no
Amortizacion del Inmovilizado .

DATOS DE BALANCE

8,00%
6,00%
4,00%
2,00%
0,00%

EVOLUCION RESULTADOS

== Resultado operativo B BAIl

6,62%
*

6,70%

—

2,13%

2018
6,62%
2,13%

Andlisis FFPP y Pasivos comparativos

COMPOSICION DEL PASIVO TOTAL

2.018

v

1 FCar

2018
6,70%
1,36%

2.019

2020%
6,40%
4,40%

2020*

se incluye el punto 8 referente a
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INFORME DE GESTION
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Patrimonio Neto 17.134 17.678 19.878
Deuda Bancaria 5.208 5.317 9.000
Financiacion por contrato (anticipos) 3.692 12.242 15.000
Financiacidn proveedores 7.952 8.986 5.000
Resto (varios) 9.019 10.418 8.000
TOTAL PASIVO 43.005 54.641 37.000

COMPOSICION DEL PASIVO TOTAL 2018

M Patrimonio Neto

# Deuda Bancaria

u Financiacion per contrato (anticipos) M Financiacion proveedores

W Resto (varios)

FUENTES DE FINANCIACION 2019

M Patrimonio Neto

M Deuda Bancaria

 Financiacién por contrato (anticipos) M Financiacion proveedores

M Resto (varios)
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OBIJETIVO 2020

ul Patrimonio Neto H Deuda Bancaria
il Financiacién por contrato {anticipos) 8 Financiacidn proveedores

i Resto (varios)

El objetivo marcado estd en linea con lo ya expuesto en apartados
anteriores: sustitucion de deuda comercial con proveedores por deuda
financiera a largo plazo y anticipos de clientes.

Nota: datos en miles de euros

RENTABILIDAD DE LA SOCIEDAD

RENTABILIDAD SOBRE FFPP

18,00%
16,00%
14,00%
12,00%
10,00%

8,00%

6,00%
4,00%
2,00% =

0,00%

2018 2019 2020*

* RENTABILIDAD OPERATIVA ACCIONISTA RENTABILIDAD SOBRE FFPP

Este grafico muestra la necesidad de una restructuracion de los costes
financieros asi como la necesaria contrataciéon de productos bancarios que
permitan disminuir el diferencial entre el beneficio operativo y el beneficio
antes de Impuesto de Sociedades.

Durante el primer trimestre de 2020 ya cuenta con lineas de descuento
internacional de facturas asi como financiacion de pagos internacionales. De
esta forma a lo largo de 2020 se conseguird una reduccion de los costes
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financieros gracias a unos intereses bancarios muy inferiores en Espana
respecto a las entidades financieras peruanas y chilenas.

Madrid a 31 de agosto de 2020

El Consejo de Administracion:

N

/._‘JI /'f,--- i
4,,:__,}, :

Carlos Alvarez Yagiie
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